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Informe de los Auditores Independientes

Al: Superintendente de Pensiones
Superintendencia de Pensiones (SIPEN)
Santo Domingo, Republica Dominicana

Hemos auditado el estado de situacion financierda8uperintendencia de Pensiones (SIPEN),
al 31 de diciembre de 2011 y los estados de reedimifinanciero, cambios en los activos netos
y flujos de efectivo por el afio terminado en esdde y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. La aowlit de los estados financieros de la
Superintendencia de Pensiones (SIPEN), 31 de diciembre de 2010, fue realizada por otros
auditores, cuyo informe fechado el 4 de febrer@@EL expresd una opinion sin salvedad sobre
dichos estados financieros, de conformidad comNiasnas Internacionales de Contabilidad del
Sector Publico (NICSP), adoptadas por la Direc&@@meral de Contabilidad Gubernamental de
la Republica Dominicana (DIGECOG).

Responsabilidad de la Administracion por los Estadéinancieros

La administracién es responsable por la preparagipresentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Interslies de Contabilidad del Sector Publico
(NICSP). Esta responsabilidad incluye: disefar, |l@mgntar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion réemte los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia @&lata sea debido a fraude o error; asi como
seleccionar y aplicar politicas contables aprogada&fectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidicaade estos estados financieros con base
en nuestra auditoria, efectuamos nuestra auditdeiaconformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requigtencumplamos con requisitos éticos y
gue planifiguemos y realicemos la auditoria paterdr una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representerroneas de importancia relativa. Una
auditoria incluye efectuar procedimientos para rdteevidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financiems pkocedimientos seleccionados dependen
del juicio de los auditores, incluyendo la evaldacile los riesgos de representacion erronea
de importancia relativa en los estados financigrasea debido a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos, los auditores coasidg control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los esfadogieros de la Entidad a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiadosa®rcircunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efezd/idel control interno de la Entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hgudrala administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financi€Comsideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apdapipara ofrecer la base de nuestra
opinion.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros, angrgionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financieta 8uperintendencia de Pensiones (SIPEN),

31 de diciembre de 2011, los resultados de sugidades financieras, cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afio terminado esa decha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector PU{NMIESP), adoptadas por la Direccion General de
Contabilidad Gubernamental de la Republica Dommad®IGECOG).

Contadores PuUblicos Autorizados
Registro I. C. P. A. R. D. NOm. 71

Santo Domingo, Republica Dominicana e
16 de febrero de 2012 s M30C N

ON\
® Om\
< - \\

/{,3 EEEFNELTE .

> B
c B
\4

f




SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Valores en RD$

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (not
Inversiones financieras (note
Gastos pagados por anticipado (no
Total Activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar, neta (nota 6)
Propiedad, mobiliarios y equipos, netos (ng
Bienes intangibles (nota
Otros activc

Total Activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Pasivos corriente

Cuentas por pagar (note

Retenciones y acumulaciones por pagar (no
Total pasivos corrientes

ACTIVOS NETOS

Contingencias (nota 1t

Activos netos/patrimonio neto:

Resultados acumulac
Resultados del ejerci

TOTAL ACTIVOS NETOS/PATRIMONIO NETO

Para ser leidos conjuntamente con las notas estados financier

Al 31 de diciembre

2011 201C¢
1,841,44. 4,710,05
13,490,92 20,080,00
1,619,69 1,106,77:
16,952,06 25,896,83
106,898 322,414
111,783,40 111,159,50
6,702,68 3,046,08!
2,377,08 882,28
120,970,06 115,410,28
137,922,136 141,307,118
3,505,97 2,482,34.
7,062,35. 4,552,67.
10,568,32 7,035,011
127,353,808 134,272,102
134,272,10 145,856,12
(6,918,294 (11,584,02Z
127,353,808 134,272,102




SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN
ESTADOS DE RENDIMIENTO FINANCIERO

(Valores en RD$

Ingresos
Contribuciones de la Seguridad Social (not:

Transferencias de capital recibidas del Gobi€antral (nota 1.

Otros ingresos (nota :

Total de ingresos

Gastos de operaciones (nota 17)
Sueldos y compensaciones al pers
Servicios de tercer
Depreciacion y amortizacior
Gastos financier
Otros gasto

Total gastos de operaciones

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Afos terminados a
31 de diciembre ¢

2011 201(

162,448,76 145,064,68

24,386,77 12,034,60

2,590,241 13,577,57
189,425,783 170,676,864
(132,527,70¢ (123,289,641
(54,779,402 (50,748,02C
(7,482,163 (7,178,388
- (15,583
(1,554,803 (1,029,248

(196,344,077)

(182,260,886)

(6,918,294

(11,584,022




SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RD$

Flujos de efectivo por las actividades de operaci
Resultado del ejercic

Movimiento de las partidas que no afectan el efe
Ajustes de afos anteriores (nota
Depreciacion y amortizaci

Cambios netos en activos y pasivo
Disminucion en cuentas por cob
Disminucion en gastos pagados por antici
(Aumento) disminucién en otros acti
(Disminucion) aumento en cuentas por p
Aumento acumulaciones por pe
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividags de operacio

Flujos de efectivo por las actividades de inversit

Cancelacion (apertura) de certificados financi

Adquisicion de propiedades, mobiliarios y equ

Retiro de activos fijc

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividags de inversiol
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efé/o

Efectivo y equivalentes de efectivo neto al inicidel afic

Efectivo y equivalentes de efectivo neto al finaled afic

Para ser leidos conjuntamente con las notas atadaes financier

ANos terminados a
31 de diciembre ¢

2011 201(
(6,918,294 (11,584,022
. 28,923,76
7,482,16: 7,178,06.
563,86 24,517,80
215,51t 3,797,47.
(512,917 305, 74¢
(7,137,244 (636,511
1,023,63 (3,926,923
2,509,67' 230,74:
(3,337,464 24,288,33
6,589,07. (20,080,00C
(6,124,239 (5,154,46C
4,01¢ 4,94¢
468,85. (25,229,511
(2,868,613 (941,174
4,710,05 5,651,23
1,841,44. 4,710,05




SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SI PEN)
ESTADOSDE CAMBIOSEN LOSACTIVOSNETOS
(Valoresen RD$)

Resultados Resultados Total

Acumulados del gercicio  Patrimonio neto
Saldosal 1 de enero de 2010 127,249,679 (23,466,276) 103,783,403
Ajustes de afos anteriores (nota 42,072,72 - 42,072,72
Transferencia patrimon (23,466,27¢ 23,466,27 -
Resultado del ejercic - (11,584,022 (11,584,022
Saldos al 31 dediciembrede 2010 145,856,124 (11,584,022) 134,272,102
Transferencia a resultados acumul: (11,584,022 11,584,02 -
Resultado del ejercic - (6,918,294 (6,918,294
Saldos al 31 dediciembrede 2011 134,272,102 (6,918,294) 127,353,808

Para ser leidos conjuntamente con las notas estados financier



SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 1--Entidad

La Superintendencia de Pensiones (SIPEMN)s una institucion de derecho publico creada
conforme al articulo 107 de la Ley como una entidathtal, autbnoma, con personalidad

juridica y patrimonio propio, para que a nombreegresentacion del Estado Dominicano

ejerza a plenitud, la funcién de velar por el esgrcumplimiento de la presente Ley y de sus
normas complementarias en su area de incumbermc@pteger los intereses de los afiliados,

de vigilar la solvencia financiera de las Admirastioras de Fondo de Pensiones (AFP) y de
contribuir a fortalecer el sistema previsional doeicano.

Sus funciones principales son:

» Supervisar la correcta aplicacion de la Ley 87-Gliy normas complementarias, asi
como de las resoluciones del Consejo Nacional derrad Social (CNSS) y de la
propia Superintendencia, en lo concerniente arsigtprovisional del pais.

» Autorizar la creacion y el inicio de las operac®uie las Administradoras de Fondos
Pensiones (AFP) que cumplan con los requisitoblesidos por la presente Ley y el
Reglamento de Pensiones, y mantener un registwaleetdo de las mismas y de los
promotores de pensiones.

» Supervisar, controlar, monitorear y evaluar lasragenes financieras de las AFP’s y
verificar la existencia de los sistemas de contidill independientes.

» Requerir a las AFP’s en cuanto a su solvencia ieaa y contabilidad, a la
constitucion, mantenimiento, operacion y aplicadi@nla garantia de rentabilidad, al
fondo de reserva de fluctuacion de rentabilidadsachrteras de inversion y al capital
minimo de cada AFP’s.

» Requerir a las AFP’s el envio de la informacionrsoimversiones, transacciones,
valores y otras, con la periodicidad que estimeseata.

» Regular, controlar y supervisar los fondos y cdmpensiones existentes.

» Cancelar la autorizacion y efectuar la liquidadienla AFP en los casos establecidos
en la Ley y sus normas complementarias.

» Velar por el envio a tiempo y veraz de los inforrsemestrales a los afiliados sobre el
estado de situacion de su cuenta personal.

» Supervisar a la Tesoreria de la Seguridad Social Yatronato de Recaudo e
Informatica de la Seguridad Social (PRISS) en lati® a la distribucion de las
cotizaciones del seguro de vejez, discapacidadbresivencia dentro de los limites de
distribucion y normas establecidas por la preseeyey sus normas complementarias.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS—Continuacion

Nota 1--Entidad--Continuacion

Los principales funcionarios de SIPEN son los ggtés:

Nombre Posicion
Joaquin Gerénimo Superintendente
Leonel Sosa Consultor Juridico
Andrés Terrero Coordinador Administrativo
Frederich Bergeés Asesor del Despacho
Henry Batista Contralor
Riccio Hermida Coordinador Técnico

Las operaciones de la SIPEN son financiadas p@padaciones recibidas del 9% del salario
cotizable, del cual un 0.07% corresponde a estarBuendencia.

La SIPEN es dirigida por el Superintendente de iBeas, quien es elegido por el Poder
Ejecutivo, luego de la terna de candidatos predamtar el CNSS.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Entidad pase nOmina de 97 y 102 empleados,
respectivamente.

Nota 2--Resumen de las principales politicas contias

Base Contable de los Estados Financierass estados financieros que se acompanan han
sido preparados de conformidad con las Normasnatesnales de Contabilidad del Sector
Publico (NICSP), adoptadas por la Direccion GengeaContabilidad Gubernamental de la
Republica Dominicana (DIGECOG).

Reconocimientos de ingresos y gastba:Entidad registra los ingresos correspondientes a
montos recibidos por concepto del 0.07% del salesizable a través de la Tesoreria de la
Seguridad Social (TSS), cuando efectivamente ldd#positados en sus cuentas corrientes
a través de UNIPAGO, S. A., consecuentemente diahgresos se reconocen cuando se
reciben los pagos. Los gastos se reconocen cuaridowsren.

Equivalentes de efectivol.os equivalentes de efectivo incluyen certificadioancieros con
vencimiento menor a 90 dias.

Cuentas por_cobrar_y Provision de cuentas incobedl Las cuentas por cobrar a la
TSS/INABIMA y otras cuentas por cobrar estan regjis al costo.

La provision para cuentas por cobrar se contabdiz@vés de un cargo a la cuenta de gastos
por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Dicha éovse determina en base a la pérdida
esperada cuando la gerencia considera que su dmadles dudosa, de acuerdo con los
abonos realizados y el historial de cobros.



SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2--Resumen de las principales politicas contks--Continuacion

Propiedad, mobiliarios v equipos y su depreciacidra propiedad, mobiliarios y equipos
estan registrados al costo de adquisicion. Losndlesksos correspondientes a las adiciones o
mejoras importantes son capitalizados y los reeroplamantenimientos y reparaciones
menores son cargados a gastos en el momento eastpge se incurren. Cuando se hacen
retiros en la propiedades, mobiliarios y equipose @ispone de esos activos de otra menara,
el costo y la depreciacion acumulada es removidasieuentas y si resulta una ganancia o
pérdida esta se incluye en el resultado de operesidel periodo correspondiente.

Los bienes recibidos en donacion son contabilizadeslor corriente, representado por el
importe del efectivo y otras partidas equivalerjae deben pagarse para adquirirlos en las
condiciones en que se encuentren. Los bienes atlmpiien monedas extranjeras se registran
al tipo de cambio vigente a la fecha de la adguisic

La depreciacion se determina en base al métodmele tecta, o sea, la distribucion uniforme
del valor de los activos sobre el estimado de dBosda util, de la siguiente forma:

Categoria Vida atil Método
Edificaciones 50 afos Linea recta
Mobiliario y Equipos 10 afos Linea recta
Equipos de transporte 5 afios Linea recta
Equipos de computos 3 afios Linea recta
Otros muebles y equipos 5-10 afos Linea recta

Activos y Pasivos en Monedas Extranjerds activos y pasivos en monedas extranjeras se
expresan a la tasa de cambio de cierre establepmtasl Banco Central de la Republica
Dominicana a la fecha de los estados financierb81Ale diciembre de 2011 y 2010, la tasa de
cambio para doélares norteamericanos fue de RD$38.82D$37.54 por cada US$1.00,
respectivamente.

Inversiones en certificados financierod:a Superintendencia apertura certificados finaosier
con los fondos provenientes de las recaudacionlesisiema con el objetivo de obtener un
rendimiento hasta que dichos fondos sean necegaiasubrir los compromisos de la Entidad.

Impuesto sobre la Rentdde acuerdo a las leyes tributarias vigentes erfaiBlica Dominicana,

la Entidad no genera impuestos sobre la rentepsibargo, se constituye en agente de retencion de
impuestos sobre los pagos efectuados a empleagiwsvgedores por compra de bienes y
servicios.




SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2--Resumen de las principales politicas contks--Continuacion

Uso de estimadod:-a Norma Internacional de Contabilidad del Sectaolieo NICSP No. 3,
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciormgdbles y Errores” requiere que la gerencia
en la preparacion de los estados financieros hetjaaeiones que afectan las cifras reportadas
de activos y pasivos a la fecha de los estadosdig®s y los montos reportados de ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reatirégoodiferir de dichos estimados.

Deterioro del valor de los activosta Norma Internacional de Contabilidad del SePublico
NICPS No. 21 “Deterioro del Valor de los Activos G@neradores de Efectivo” ofrece guias
para el reconocimiento de la pérdida del valoratedctivos de larga vida y ciertos activos
intangibles que seran usados como parte de laacipees de la SIPEN, asi como aquellos que
seran vendidos o retirados.

De conformidad con esta Norma, la SIPEN revisaastisos de larga vida y sus intangibles
identificados, a fin de determinar anticipadameites eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor contable de estos activosreetgperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenidsado en las es medido a través de la
comparacion del valor contable del activo con lop$ netos de efectivo descontados que se
espera seran generados por este activo en el .fiBulaego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha afgatado negativamente, el monto a reconocer
como pérdida seria equivalente al exceso contable €l valor razonable de dicho activo.

Los activos financieros individualmente signifieas son evaluados por deterioro sobre la base
individual. Los demas activos financieros son ea@his colectivamente en grupos que tienen
caracteristicas de riesgos similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconociddsseresultados. Las pérdidas acumuladas
relacionadas con activos disponibles para le veetanocidas previamente en patrimonio son
transferidas a resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieroSonforme a las estipulaciones de la Norma
Internacional de Contabilidad del Sector Publidastrumentos Financieros: presentacion e
informacion a revelar” (NICSP No. 15), las estinoagis del valor razonable son efectuadas
en un momento dado, basados en informaciones mé=/adel mercado sobre los
instrumentos financieros. Debido a que la SIPENemplea instrumentos financieros para
propodsitos especulativos o de intercambio, ni tasopequiere de la nivelacion de derivativo
y en el entendido de que no existe un mercado paea porcion significativa de los
instrumentos financieros, el valor estimado raztmabta basado en el entendimiento acerca
de las condiciones econdmicas actuales, los riesg@gteristicos de ciertos instrumentos
financieros y otros factores. El valor razonabldadeinstrumentos financieros se aproxima a
su valor corriente.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 2--Resumen de las principales politicas contks--Continuacion

Beneficios a empleados:

a) Seguridad Social

A partir del 1lero. de mayo del 2003, entré en \ifgefa Ley General de Pensiones en la
Republica Dominicana No. 87-01, que establece sbi®a Dominicano de Seguridad
Social y la parte relativa al Plan de Pensionesdr®lado con los riesgos de vejez
(cesantia por edad avanzada), discapacidad, sugreria, enfermedad, maternidad,
infancia y el de riesgos laborales que entr6 eandig el 1ero de marzo del afio 2004.
Con esta Ley se establece una contribucién patregaivalente al 70% de la
contribucién total establecida entre un 16% y 2@%sdeldo bruto de cada empleado,
cuando se combinen el seguro familiar de saludsggilro por vejez.

El empleador publico o privado es responsable deribir al afiliado, notificar los
salarios efectivos o los cambios de estos, retesaportes y remitir las contribuciones
a la Tesoreria de la Seguridad Social en el tieegpablecido por la Ley y sus normas
complementarias. Conforme a esta Ley el empleadortaad el 0.4% del salario
cotizable para cubrir el fondo de solidaridad datgh Sistema Provisional y el 100% del
seguro de riesgos laborales.

b) Indemnizacion laboral

La Ley No. 41-08 de Funcion Publica establece gagatronos paguen indemnizacion
a aquellos servidores publicos cuyos contratosrateajp sean terminados sin causa
justificada. La Entidad registra el pago de la mdzacion como gasto en la medida en
gue los contratos de trabajo son terminados par ést

c) Regalia pascual y bonificacion

Las leyes locales establecen compensaciones alnpérgue entre otras cosas incluyen
una regalia pascual, basada en el pago de la donadparte de los salarios devengado
por la empleomania durante un afio o la proporcion.

La politica de bonificaciones de la Superintendede Pensiones esta basada en dos (2)
salarios otorgados en el mes de diciembre de danlapda parte proporcional para
aquellos empleados que tienen menos de 12 mesearidb.

Poder de Enmienda de los Estados Financierdsstos estados financieros han sido preparados
por la Gerencia de la Entidad sobre una base \aslant como tal tienen la habilidad de revisar
el contenido de dichos estados una vez que seeffegtaado su emision. La emision de dichos
estados financieros auditados fue autorizado paddiainistracion de la Entidad en fecha ..... de
...... de 2012.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 3--Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectalB31 de diciembre, es como sigue:

2011 2010
RD$ RD$
En caja 50,000 50,000
Bancos del pais 1,791,444 4,660,057

1,841,44. 4,710,05

El uso de este efectivo no esta restringido.

Nota 4--Inversiones financieras

Al 31 de diciembre el detalle de las inversioneatiicieras, es como sigue:

2011
Monto
Tipo de inversion Emisor RD$ Tasa Vencimiento
Certificados Financieros Banco del Progreso, S. A.,494(8929 8.50% 180 dias
Rendimiento por cobra
por certificados financieros
(capitalizables) -
13,490,92
2010
Monto
Tipo de inversion Emisor RD$ Tasa Vencimiento

Certificados Financieros Banco del Progreso, S. A. ,080000 8.00% 180 dias

Rendimientos por cobrar
por certificados financieros
(capitalizables) -

20,080,000

-12 -



SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 5--Gastos pagados por anticipado

El desglose de este rubro, al 31 de diciembreyres cigue:

2011 2010
RD$ RD$

567,545 571,394

a) Inventario de materiales de oficina

b) Seguros pagados por anticipado 1,052,150 535,384

1,619,695 1,106,778

Nota 6--Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar, al 31 demtire, es como sigue:

2011 2010

RD$ RD$
TSS/INABIMA (a) 6,372,763 6,372,763
Otros 106,898 322,414
6,479,661 6,695,177
Provision cuenta por cobrar TSS/INABIMA (6,372,763) (6,372,763)

Cuentas por cobrar neta 106,898 322,414

(a) Este valor representa aportes pendientes persigs por la Tesoreria de la Seguridad Social
por la retencion del 0.07%, del salario cotizalde Ips empleados administrativos y docentes,
adscritos al Ministerio de Educacion de acuerdariitulo 56 de la Ley 87-01. Dicho valor esta

totalmente provisionado, a la espera de que spardalo a la SIPEN.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 7--Propiedad, mobil

lario y equipos

El detalle de la propiedad, mobiliarios y equi@s31 de diciembre, es como sigue:

31/12/2010 Adiciones Retiros Otros 31/12/2011
Terrenos 14,016,894 - - - 14,016,894
Edificaciones 92,300,505 797,722 - - 93,098,227
Mobiliario y equipos de oficina 15,764,301 954,057 (53,455) - 16,664,903
equipos de transporte 12,854,495 - - - 12,854,495
Equipos de computos 22,930,442 1,136,425 (1,796,819) - 22,270,048
Otros equipos 9,620,214 877,987 (675) - 10,497,526
Activos en proceso - 2,358,048 - - 2,358,048
Sub-totales 167,486,851 6,124,239  (1,850,949) - 171,760,141
Depreciacion edificios (8,872,508) (1,846,008) - - (10,718,516)
Depreciacion mobiliarios y
equipos de oficina (8,096,742) (1,359,652) 49,856 - (9,406,538)
Depreciacion equipos de
transporte (11,272,178) (822,600) - - (12,094,778)
Depreciacion equipos de
computos (21,318,725) (802,692) 1,796,819 - (20,324,598)
Depreciacion otros Equipos (6,767,197) (665,368) 255 - (7,432,310)
Sub-totales (56,327,350) (5,496,320) 1,846,930 - (59,976,740)
Total 111,159,501 627,919 (4,019) - 111,783,401
Cambios de

31/12/2009 Adiciones Retiros Estimacion Otros 31/12/2010
Terrenos 11,550,000 2,466,894 - - - 14,016,894
Edificaciones 91,934,130 366,375 - - - 92,300,505
Mobiliario y equipos de oficina 15,313,839 450,462 - - - 15,764,301
equipos de transporte 12,854,495 - - - - 12,854,495
Equipos de computos 21,282,472 1,707,883 (59,913) - 22,930,442
Otros equipos 9,464,792 162,846 (7,424) - - 9,620,214
Sub-totales 162,399,728 5,154,460 (67,337) - - 167,486,851
Depreciacion edificios (17,221,998)  (1,841,125) - 10,190,615 - (8,872,508)
Depreciacién mobiliarios y
equipos de oficina (12,003,799) (1,474,622) - 5,381,679 - (8,096,742)
Depreciacion equipos de
transporte (10,656,047) (966,458) - 350,327 - (11,272,178)
Depreciacién equipos de
cémputos (17,894,512) (543,994) 59,913 (2,852,435) (87,697) (21,318,725)
Depreciacion otros Equipos (6,139,087) (797,049) 2,475 78,767 87,697 (6,767,197)
Sub-totales (63,915,443) (5,623,248) 62,388 13,148,953 - (56,327,350)
Total 98,484,285 (468,788) (4,949) 13,148,953 - 111,159,501
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 8--Bienes intangibles

El detalle de los bienes intangibles, al 31 deeditire, es como sigue:

2011 2010

RD$ RD$
Programas de computos 11,583,024 7,052,271
Software - 735,617
Licencias programas de coOmputos 2,821,451 1,607,504
14,404,475 9,395,392
Menos, amortizacion acumulada (7,701,791) (6,349,312)

6,702,68 3,046,08!

Nota 9--Cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar, al 31 derdimie, es como sigue:

2011 2010

RD$ RD$
Suplidores 369,373 193,735
Servicios 3,136,604 2,288,609

3,505,977 2,482,344

Nota 10--Retenciones y Acumulaciones por pagar

El detalle de las retenciones y acumulaciones agarm al 31 de diciembre, es como sigue:

2011 2010

RD$ RD$
Retenciones de impuestos sobre la renta 4,108,138 4,093,553
Vacaciones por pagar - 6,922
Retenciones AFP y SFS 310,041 -
Otros 2,644,172 452,197

7,062,351 4,552,672

Nota 11--Contribuciones de la Seguridad Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estos fondosipnan del 0.07% del salario cotizable a
través de la Tesoreria de la Seguridad Social (TW&8)ante depdsitos en sus cuentas corrientes
a través de UNIPAGOS, S. A.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 12--Transferencias de capital recibida del Gabrno Central

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las transfeeencde capital corresponden a recursos
provenientes del Estado Dominicano a través dsetam® de cooperacion técnica No. 7216-DO
de fecha 9 de marzo de 2004, realizado con el Behewlial. EI monto original del convenio
asciende a US$12.5 millones de los cuales a larfatgradencia de Pensiones le fue asignado el
monto de US$1,284,500. Mediante enmiendas, al cimvee redistribuyé el monto que
correspondia a la Superintendencia de Seguros y puoporcion no utilizada de la
Superintendencia de Valores, asi como del Fond@otdingencia estipulado en el convenio, lo
cual permiti6 que al 31 de diciembre de 2011, lpeBntendencia de Pensiones ejecutara del
préstamo No. 7216-DO, el monto de US$1,849,07&sEstcursos han sido destinados a la
capacitacion del personal de la Entidad, consaKosi adquisiciones de activos para las
operaciones de la SIPEN.

Nota 13--Otros ingresos

El detalle de otros ingresos, al 31 de diciemlge&oeno sigue:

2011 2010

RD$ RD$
Intereses percibidos 2,480,050 215,428
Otros intereses (a) - 13,339,861
Prima efectos cambiarios 1,162 9,514
Otros 109,034 12,672

2,590,246 13,577,475

a) Al 31 de diciembre de 2010, este valor corredpanla rentabilidad generada por los fondos
no dispersados por la Tesoreria de la SeguridahlSscendente a RD$36.1 millones por la
retencion del 1% y el 0.07% del salario cotizalddas empleados administrativos y docentes,
adscritos al Ministerio de Educacion.

Nota 14--Ajustes de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad evalud laresion de vida util de sus activos de
acuerdo a Normas Internacionales de Contabilida8etgtor Publico (NICSP) adoptadas por al
Direccion General de Contabilidad Gubernamentdadeepublica Dominicana (DIGECOG),
tal como se especifica en la nota 1 sobre Propiedaliliarios y equipos y su depreciacion.
Producto de este cambio de estimacion se realizajisies a los estados financieros por
concepto de depreciacion ascendente a RD$13,14&85Rlicion, se realizaron correcciones a
los resultados del periodo anterior producto denaston de la provision de cuentas por cobrar,
asi como de ingresos y gastos por la ejecucidasdaduerdos con el Banco Mundial y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), lo cual produjoefecto neto en el patrimonio neto.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

Nota 15--Contingencias

Al 31 de diciembre de 2011, la Entidad mantieneingxs contencioso administrativos por
ante el Tribunal Contencioso Tributario y Admirgsivo contra resoluciones del Consejo
Nacional de Seguridad Social, CNSS. La Gerencigeraid que pretenden vulnerar la
autonomia conferida por la Ley 87-01, en las apgasupuestaria, financiera y de recursos
humanos y por tanto solicita derogar las citadsslueiones.

En el proceso contencioso seguido ante dicho Talheh Procurador General Administrativo
emitié dictamen favoreciendo el recurso incoadoSIBEN y por tanto otorgaba aquiescencia
a sus pretensiones, sin embargo, el Tribunal ¢alidirmando las resoluciones emitidas por el
CNSS. Por tales motivos, la SIPEN esta en procesmsiacion por ante la Suprema Corte de
Justicia y a la fecha no se ha emitido ningun falllespecto por ese Alto Tribunal.

Al 31 de diciembre de 2011, existe una demandadhleo reclamo de prestaciones laborales,
derechos adquiridos, dafos y perjuicios por desahActualmente se conoce un recurso de
apelacion interpuesta por la parte demandantelantgéorte de Apelacidén Laboral de Santo

Domingo. Los asesores legales de SIPEN consideraresta demanda es improcedente, por
lo tanto, esperan el rechazo de tal pretensiondmus@an conocida por el tribunal competente.

Nota 16--Otras revelaciones

En fecha 16 de julio del 2011, entr6 en vigencidéy 189-11 sobre el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso, mediante dsjalos fondos de pensiones pueden
financiar la construccion de viviendas a travéslalanversion en titulos emitidos por
entidades de intermediacién financiera, que esiéariaadas al otorgamiento de créditos para
las viviendas. A la superintendencia de Pensiomedral de sus facultades le corresponde
autorizar, fiscalizar, auditar y sancionar las Adistradoras de Fondos de Pensiones (AFP),
en sus operaciones y en lo concerniente a lassiovers del Fondo de Pensiones, segun los
riesgos y limites de inversion dictados por la Coém Clasificadora de Riesgos, ademas,
promover a través de los Fondos de Pensiones Hizaion del financiamiento para la
adquisicién de viviendas, como una manera de logrex mayor diversificacion de los
mismos Y servir de enlace entre las institucioregydbierno y las constructoras privadas que
ejecutaran los proyectos de vivienda.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuaci

Nota 17--Gastos de operacion

El detalle de los gastos de operaciones, por los timinados al 31 de diciembre, es como s

Sueldos y Compensaciones al persc

Sueldo

Prima por antigiied:
Compensacion gastos alimentic
Prima de transpot

Dietas y viatico

Regalia pascu

Bonificacion

Prestaciones labora
Contribucion seguro de sali
Contribucion pension
Impuestos, derechos y ta
Beca:

Vacacione

Servicios de Tercert

Segurida

Honorarios profesional
Representacic

Servicios técnicos y profesiong
Pasaje

Seguro

Combustibles y lubricant
Materiales de oficir
Alimentos y bebide

Utiles diverso

Impresion y encuadernaci
Publicidad y Propagan
Materiales de limpie:
Comunicacione
Electricidac
Mantenimiento de equip
Obras menort

Alquileres

Otros
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2011 201(¢

RD$ RD¢
72,924,69 68,717,49
1,707,28 1,253,06
513,00( 415,05(
575,80( 545,86t
2,410,90 2,460,04
6,617,57 6,146,39
25,578,11 19,442,81
575,00( 5,418,001
4,028,50: 3,704,61!
4,540,91i 4,217,01
9,218,78. 7,413,451
124,221 68,16¢
3,712,911 3,487,65
132,527,70 123,289,64
4,100,14 4,090,08
14,281,95 12,398,14
8,439,05! 8,020,76
5,996,89 5,731,99.
1,009,02 1,498,73
1,367,39! 1,709,35!
1,317,13 1,112,96.
201,54¢ 209,43¢
1,708,33 1,021,30:
2,681,321 3,166,48
1,115,78! 1,565,84
1,028,311 38,73¢
371,85t 1,086,30!
2,245,76: 2,128,40:
4,905,54. 4,811,22
2,358,94! 1,265,73!
315,20° 278,18¢
607,10¢ 134,10(
728,07: 480,20:
54,779,40 50,748,02



SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuaci

Nota 17--Gastos de operaciones--Continuaci

El detalle de los gasto generale y administrativos por los afios terminado al 31 de diciembre es comc

sigue:

Depreciacion y amortizacic

Edificios

Mobiliarios y equipos de oficit
equipos de transpo

Equipos de comput

Equipos vario

Equipos de comunicacion y sefialamit
Planta eléctric

Programas de compu

Otros gasta

Transferencias corrientes instituciones sin fire$udrc
Cuotas internacional

Donacione

Efectos cambiaric

Gastos financiert
Total gastos
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2011 201(¢

RD$ RD¢
1,846,01 1,841,12!
1,359,65. 1,474,62.
822,60( 966,45t
802,69: 631,69:
322,50« 373,31
107,94 101,12
234,91« 235,24(
1,985,84. 1,554,81.
7,482,16. 7,178,38

1,117,39 -

191,10( 187,90(
246,29¢ 840,82t
7 52C
1,554,80: 1,029,24:
- 15,58:
196,344,07 182,260,88
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Informe de los Auditores Independientes Sobre lddmmacion Complementaria

Al: Superintendente de Pensiones
Superintendencia de Pensiones (SIPEN)
Santo Domingo, Republica Dominicana

Hemos efectuado la auditoria e informado por sdpasmbre los estados financieros de la
Superintendencia de Pensiones (SIPENY, 31 de diciembre de 2011, y por el afio terminado
en esa fecha.

Nuestra auditoria se efectué con el proposito daresar una opinidbn sobre los estados
financieros basicos de la Superintendencia de Pensiones (SIPENpnsiderados en su
conjunto. La informacion complementaria incluidaaglexo 1, se presenta conforme a las
estipulaciones de la Norma Internacional de Colidabi del Sector Publico: “Presentacion de
Informacion del Presupuesto en los Estados FinarstigNICSP No. 24), la misma se presenta
para propositos de andlisis adicional y no es pageerida de los estados financieros basicos.
Dicha informacién complementaria ha sido objetdodeprocedimientos de auditoria aplicados
en la auditoria de los estados financieros basalo81 de diciembre de 2011 y en nuestra
opinion, la misma se presenta razonablemente @s &b aspectos importantes, con relacion a
los estados financieros basicos considerados @orgunto, de conformidad con las Normas
Internaciones de Contabilidad para el Sector PUNCISP).

Contadores Publicos Autorizados
Registro I. C. P. A. R. D. Nim. 71

RSO0
SOC, 3 N

A4 400\\\-,.

Santo Domingo, Republica Dominicana {? b A\

16 de febrero de 2012 /‘f} -+ Ny

(o> Biaefft®ea
¢ Eea -
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ANEXO |

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES (SIPEN)

ESTADOS DE COMPARACION DE LOS IMPORTES PRESUPUESTADOS Y EJECUTADOS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 20
Presupuesto sobre la Base de Efecti

Diferencia:
I mportes Presupuesto
Presupuestados I mportes Final y

Inicial Final Reales Ejecutado
Ingresos
Operaciones SIPE 163,749,05 163,749,05 162,448,76 1,300,28!
Intereses percibid 40,00( 40,00( 2,480,05! (2,440,05C
Otros interese - - - -
Banco Mundie - - 24,386,77 (24,386,77:
Ingresos cuenta por cobrar INABIN - - - -
Otros - - - -
Total ingresos - - 110,19¢ (110,196

163,789,05 163,789,05 189,425,78 (25,636,734
Gasto
Servicios personal 143,707,58 143,707,58 147,731,41 (4,023,826
Servicios no personal 34,124,00 28,024,00 32,764,47 (4,826,614
Materiales y suministi 4,662,50! 4,412 50! 6,687,00 (2,276,507
Transferencia corrien 1,535,001 1,535,001 1,679,011 (164,015
Total gasto: 184,029,08 177,679,08 188,861,91 (11,290,962
Superdvit/exceso antes depreciacion - - 563,86¢ -
Depreciacion y amortizacir - - (7,482,163 -
Déficit después de depreciacion y an - - (6,918,294 -

-21 -




