ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES JMMB BDI, S.A.

Estados Financieros para el Afio Terminado el 31
de Diciembre de 2017 e Informe de los Auditores
Independientes



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CONTENIDO PAGINA
Informe de los auditores independient@s  .......occcoeieeiecicisi e 1
Estados financieros:
Balances generales e e 4-5
Estados de resultados e e 6
Estados de cambios en el patrimonio ..o 7
Estados de flujos de efectivo e 8

Notas a los estados fiNAaNCIBrOS oo e 9-23




)

Deloitte

RIN.C: 130238448

Edificio Deloitte, 4to Piso

C. Rafael Augusto Sanchez No. 65,
Ensanche Piantini, Santo Domingo
Republica Dominicana

Tel: +1 (809) 563 5151
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: +1 (309) 563 8585

. < www.deloitte.com/do
A la Junta de Directores y Accionistas de

Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones
JMMB BDI, S.A. ("La Administradora”), los cuales comprenden los balances generales al 31
de diciembre de 2017, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como, un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones
JMMB BDI, S.A. al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Reptblica Dominicana, como se
describe en la Nota 3 a los estados financieros que se acompafan.

Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién de nuestro informe denominada “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Administradora de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la
contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
ética del IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica Dominicana
emitidos por el Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Otros asuntos

De acuerdo a la Ley No. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, la
Administradora tiene el objeto de administrar las cuentas personales de los afiliados e
invertir los fondos de pensiones de manera adecuada. Al 31 de diciembre de 2017, los
fondos administrados por la Administradora poseen un patrimonio de RD$232,923,238. La
contabilizacién de estos recursos y sus correspondientes inversiones se mantienen de
manera separada de los registros contables y de las actividades propias de la
Administradora. De igual manera, la auditoria de los fondos administrados es realizada por
separado.
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Los estados financieros que se acompafian no estan orientados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables diferente a la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo y su utilizacién no estan realizados para aquellos que no
estén informados acerca de las précticas de contabilidad y procedimientos establecidos por
la Superintendencia de Pensiones de la Replblica Dominicana.

Base de presentacion

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a la Nota 3 de los estados financieros,
la cual describe |a base de contabilidad. Los estados financieros fueron preparados para
asistir a la Administradora, en el cumplimiento de los requerimientos de la Superintendencia
de Pensiones de la Republica Dominicana. En ese sentido, los estados financieros pudiesen
no cumplir con otros propédsitos. Por tanto, el balance general y los estados de resultados,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio, y su utilizacién no estdn disefiados para
aquellos que no estén informados, acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables de Gobierno de la
Administradora en Relacién con los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Replblica Dominicana, como se describe en la Nota 3 a
los estados financieros que se acompafian, la cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF "s), promulgadas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, asi como del control interno que la
administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha, y
utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la
intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o bien que no exista otra
alternativa mas realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de generacion de los
informes financieros de la Administradora.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
de la Administradora.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

° Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del principio de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones correspondientes en los estados financieros, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Administradora
no pueda continuar como un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion fiable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Administradora en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de realizacién de la auditoria
planificada y sobre los hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

_Del 05-?+7L=€_
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

i ) 2017 2016
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
1 ACTIVO 51,540,333 32,284,962
1.1 ACTIVO DISPONIBLE 11,182,163 1,394,328
1.1.1 Efectivo
1.1.2 Cuenta corriente a instituciones
financieras (Nota 4.1) 11,182,163 1,394,328
1. CUENTAS POR COBRAR 716,255
1.2.1 Cuentas por cobrar-Fondos de Pensiones 716,255
1.2.2 Cuentas por cobrar- tesoreria de la
Seguridad Social
1.2.3 Otras cuentas por cobrar
1.3 INVERSIONES 31,765,094 25,134,610
1.3.1 Inversiones — sector plblico
1.3.2 Inversiones — instituciones financieras
(Nota 4.2) 31,765,094 25,134,610
1.3.3 Inversiones — empresas
1.3.9 Otras inversiones
1.4 GARANTIA DE RENTABILIDAD 2,429,291
1.4.1 Garantia de rentabilidad (Nota 7,12) 2,429,291
1.5 ACTIVOS FIJOS (Nota 4.3) 4,866,635 5,219,522
1.5.1 Terrenos
1.5.2 Edificaciones
1.5.3 Mobiliario y equipo 916,583 548,595
1.5.4 Construcciones y adquisiciones en proceso
1.5.5 Mejoras en propiedades arrendadas 5,648,608 5,648,608
1.5.6 Otros activos fijos
1.5.7 (Depreciacién acumulada de activos fijos) (1,698,556) (977,681)
1.6 OTROS ACTIVOS 580,895 536,502
1.6.1 Pagos anticipados (Nota 4.4) 580,895 536,502
1.6.2 Impuesto sobre la renta diferido
1.6.3 Gastos diferidos
1.6.4 Bienes diversos
TOTAL ACTIVO 51,540,333 32,284,962
6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 232,923,238
6.1.1 Activos de los fondos administrados 232,923,238
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
2017 2016
CODIGO DESCRIPCION RD3$ RD$
2 PASIVO 4,256,949 31,432,372
2.1 PASIVO CORRIENTE 4,256,949 31,432,372
2.1.1 Cuentas por pagar - Fondos de Pensiones
2.1.2 Cuentas por pagar - Tesoreria de La Seguridad
Social
2.1.3 Cuentas por pagar - compafiias de seguros 183,352
2.1.4 Cuentas por pagar - empresas relacionadas
(Nota 4.7) 16,680 29,663,951
2.1.5 Financiamientos obtenidos
2.1.6 Cotizaciones al Sistema Dominicano de
Seguridad Social por pagar 171,460 98,208
2.1.7 Acreedores diversos (Nota 4.5) 1,597,651 529,692
2.1.8 Impuesto sobre la renta diferido
2.1.9 Provisiones (Nota 4.6) 2,287,806 1,140,521
2.2 PASIVO A LARGO PLAZO
2.2.1 Documentos por pagar- empresas relacionadas
2.2.2  Financiamientos obtenidos
2.2.3 Otros documentos por pagar - largo plazo
2.2.4 Provisiones
TOTAL PASIVO 4,256,949 31,432,372
3 PATRIMONIO 47,283,384 852,590
3.1 CAPITAL EN CIRCULACION (Nota 6) 93,000,000 23,000,000
3.1.1 Capital 93,000,000 23,000,000
3.1.2  (Acciones en tesoreria)
3.2 APORTES PATRIMONIALES NO
CAPITALIZADOS 2,025,000
3.2.1 Prima sobre acciones
3.2.2 Aportes para incrementos de capital 2,025,000
3.3 RESERVAS PATRIMONIALES
3.3.1 Reservas obligatorias
3.3.2 Reservas voluntarias
3.4 RESULTADOS ACUMULADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES (24,172,410) (6,016,645)
3.4.1 Utilidades no distribuibles
3.4.2 Utilidades por aplicar
3.4.3 (Pérdidas por absorber) (24,172,410) (6,016,645)
3.5 RESULTADO DEL EJERCICIO (18,155,765)
3.5.1 Utilidad del ejercicio (21,544,206)
3.5.2 (Pérdida del ejercicio) (21,544,206) (18,155,765)
TOTAL PATRIMONIO 47,283,384 852,590
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 51,540,333 32,284,962
7 CUENTAS DE ORDEN (HABER) 232,923,238

7.1.1  Contra cuenta Activos de los Fondos
Administrados

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ricardo Ginebra

Secretarios
Consejo de Administracion

(232,923,238)

Encargada de Contabilidad




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Codigo

Descripcion

2017
RD$

2016
RD$
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Para ser lei

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Comisién mensual administrativa
Comision anual complementaria
Cobros por servicios opcionales
Intereses por retrasos

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos financieros

Dividendos ganados

Rendimiento garantia de rentabilidad
Otros ingresos financieros

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos extraordinarios
TOTAL DE INGRESOS

GASTOS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos del personal de venta
Gastos del personal administrative
Gastos por servicios externos

GASTOS GENERALES

Gastos de traslados y comunicaciones
Gastos de infraestructura (Nota 12)
Gastos diversos (Nota 4.8)

GASTOS FINANCIEROS
Intereses por financiamiento
Pérdida garantia de rentabilidad
Otros gastos financieros

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Gastos extraordinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
S/RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Impuesto sobre la Renta (Nota 9)

RESULTADO DEL EJERCICIO

conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Secretarios

Consejo de Administracién

Guillermo Arancibia Krumn

4,390,676

1,238,439
213,774
1,024,665

3,152,237
2,685,664

58,589
407,984

4,390,676

25,927,639

15,929,004
1,592,749
13,081,261
1,255,084

9,517,793

5,217,368
4,300,425

480,752

480,752

(21,536,963)

(7,243)
(7,243)
(21,544,206)

Gerente Geperal

1,873,116

1,873,116
1,567,891

275,225

1,873,116
20,023,758
13,392,483

10,247,706
3,144,777

6,209,493

4,649,162
1,560,331

421,782

421,782

(18,150,642)

(5,123)
(5,123)
(18,155,765)

. ) Py
Maria GonzZalez De Los Santos
Encargada de Contabilidad
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

DESCRIPCION

2017
RD$

2016
RD$

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio

Abonos (Cargos) a resultados que no generan
flujo de efectivo:

Intereses devengados y no cobrados

Provisiones y previsiones

Depreciacion del activo fijo

Amortizacién de gastos diferidos

Ajustes afos anteriores

TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO DEL EJERCICIO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Incremento) Disminucidn en la garantia de
Rentabilidad
(Incremento) Disminucién en pagos anticipados
(Incremento) Disminucidn en gastos diferidos
(Incremento) Disminucién en otros activos corrientes
Incremento (Disminucién) en cuentas comerciales por
pagar
Incremento (Disminucién) en deudas fiscales y
sociales
Incremento (Disminucién) en otros pasivos
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Colocacion de inversiones temporarias y permanentes

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADADO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de capital

Incremento (disminucion) deudas a corto plazo
(pagos netos)

Incremento de deudas a largo plazo

Pago de deuda a largo plazo

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO

DISPONIBILIDAD AL INICIO DEL EJERCICIO

DISPONIBILIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO

v Ricardo Ginebra

Secretarios
Consejo de Administracion

(21,544,206)

1,147,285
720,875

(716,255)
(2,429,291)

(44,393)

(29,647,271)
73,252

1,251,311

(367,988)
(6,630,484)

67,975,000

Para ser leil conjuntamente con las notas a los estados financieros.
W/(/\.

(19,676,046)

(51,188,693)

(6,998,472)

67,975,000

9,787,835
1,394,328
11,182,163

Maria @onzalez De los
Encargada de Contabilidad

(18,155,765)

(134,610)
601,107
(328,553)
(18,017,821)
(53,112)
15,305,070
543,365
1,140,521
(1,081,977)
(548,595)
(25,000,000)
(25,548,595)
1,500,000
1,500,000
(25,130,572)
26,524,900
1,394,328

ntos




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A. (en lo adelante la
Administradora) es una filial del JMMB Holding, S.A. (con una participacidén accionaria
del 51%), y fue constituida el 15 de noviembre de 2014, bajo las leyes de la
Republica Dominicana. Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son
sociedades constituidas de acuerdo con la Ley 87-01 del 9 de mayo de 2001 y el
Reglamento de Pensiones aprobado en el Decreto 969-02 del 19 de diciembre de
2002; que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y demas leyes del pais,
con el objeto exclusivo de administrar los fondos pensiones de sus afiliados, previsto
en el sistema Previsional Dominicano; e invertir, otorgar y administrar las
prestaciones del sistema previsional. La empresa, administra el fondo de pensiones
Fondo de pensiones T-1 AFP JMMB BDI.

La gerencia general de la Administradora tiene sede en la Ave. Gustavo Mejia Ricart,
No 102, casi esquina Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010 décimo quinto piso,
Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S. A. esta registrada en la
Cémara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc., con el No. 1112255SD.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Resolucién No. 373-15 del 28 diciembre de 2015; emitida por la facultad que posee
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana (SIPEN), en el literal c)
del articulo 108 de la Ley 87-01; otorgd la Autorizacidn de Constituciéon e Inicio de
Operaciones de la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.

BASE CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administradora prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Replblica
Dominicana. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son
utilizadas como normas supletorias, por consiguiente, los presentes estados
financieros no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 6 de abril de 2018, por el
Consejo de Administracion.

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), el cual es la
moneda funcional de la administradora.

Los presentes estados financieros comprenden el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017 y el cierre del 31 de diciembre de 2016. Las politicas contables mas
importantes utilizadas por la Administradora para la preparaciéon de informacion
financiera, son las siguientes:




Diferencias Significativas en las Politica Contables por la Administradora
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - La
Administradora se inicié sus operaciones normales en fecha 3 de agosto de 2017
y posee el fondo administrado Fondo de Pensiones T-1, AFP JMMB BDI, S.A.

La AFP prepara sus estados financieros en el formato especifico establecido por
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera en algunos aspectos. Se resume a continuacion ciertas diferencias:

e La Superintendencia de Pensiones establece que las inversiones colocadas a
corto plazo, de alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, deben ser clasificadas como inversiones. Las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta
tres meses sean clasificadas como equivalentes de efectivo.

e La Superintendencia de Pensiones requiere que el Fondo revele sus
inversiones en valores por sector y por tipo de instrumento. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren divulgaciones
adicionales que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar: a)
la importancia de los instrumentos financieros en relacion a la posicién
financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los
riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales, la entidad
estd expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte como la entidad
maneja esos riesgos.

e Las inversiones se clasifican por tipo de emisor y se valoran utilizando el
vector de precio informado por la Superintendencia de Pensiones Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones se
clasifiquen en:

. Activos financieros a su valor razonable a través de ganancia o pérdida
- se valuan a su valor razonable, las ganancias o pérdidas que se
originen de los cambios en el valor razonable de estos activos, son
incluidas en el estado de resultados en el periodo en que resulten.

= Activos disponibles para la venta - se valGian a su valor razonable y las
ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor
razonable de estos activos, son reconocidas directamente en el
patrimonio, hasta gque el activo financiero sea vendido, cobrado o
transferido, o hasta que el activo financiero se considere deteriorado,
en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en el
patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo.

" Activos mantenidos hasta su vencimiento - se registran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

o |a Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora registre
sus saldos en moneda extranjera a la tasa promedio de compra en efectivo
de la banca comercial, publicada por el Banco Central de la Replblica
Dominicana. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
gue los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio de
contado existente a la fecha del balance general.
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e La Superintendencia de Pensiones no requiere el ajuste por inflacién de los
estados financieros en Republica Dominicana. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que los estados financieros se ajusten por
inflacion cuando la inflacion acumulada en los Ultimos tres afios excede el
100% y existen elementos cualitativos que contribuyen a la existencia de una
economia hiperinflacionaria.

e La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora revele sus
inversiones en valores por sector y por tipo de instrumento. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren divulgaciones
adicionales que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar: a)
la importancia de los instrumentos financieros en relacién a la posicién
financiera y resultados de la entidad, b) la naturaleza y el alcance de los
riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad
esta expuesta durante el ejercicio, y la fecha de reporte y como la entidad
maneja esos riesgos y c)de acuerdo a como se determina su valor razonable.

* La superintendencia de pensiones requiere que los aportes realizados a la
cuenta de garantia de rentabilidad se registren al costo y los rendimientos se
reconozcan bajo el método de lo devengado contra el estado de resultado.
De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera las
inversiones en fondos que no cotizan en un mercado activo se registran a su
valor razonable con cambio en el patrimonio.

e La superintendencia de pensiones requiere que los aportes realizados a las
cuentas de garantias de rentabilidad se presenten de manera separada en el
balance general. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera estas inversiones se presentan dentro de los rubros de inversiones
en titulos de valores.

e Existen diferencias entre la presentacion, ciertas revelaciones de los estados
financieros y la presentacién de un estado de resultados y otro resultado
integral segln las NIIF y lo requerido por las préacticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Replblica
Dominicana.

Instrumentos Financieros - Un instrumento financiero se define como
efectivo, evidencia de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea
una obligacioén contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro
instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente
favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la
Administradora, su valor en libros, y las metodologias utilizadas para estimarlos
se presentan a continuacidn:

e Instrumentos Financieros a Corto Plazo - El valor razonable de los
instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se
estima sea igual a su valor en libros segln estan reflejados en el balance
general de la Administradora. En esta categoria estén incluidos: los activos
disponibles, las inversiones, cuentas por pagar, intereses por cobrar.
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Inversiones - Las inversiones en valores estan registradas al costo de
adquisicion menos cualquier deterioro. Las inversiones en valores adquiridas
con primas y descuentos se presentan a su costo amortizado mas los intereses
devengados, usando el método de interés efectivo.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a
las comisiones complementarias por cobrar sobre el fondo que administra.

Activos Fijos y Depreciaciéon y Amortizacién - Los activos fijos estan
registrados al costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La depreciacion y amortizacion se calcula para castigar el costo de los
mobiliarios y equipos, y mejoras en propiedad arrendadas y este se registra por
el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los activos o en base
a la vida del contrato (en el caso de las mejoras en propiedades arrendadas) el
gue sea menor. Cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La tasa utilizada para la depreciacién y amortizacién de los activos fijos se
detalla a continuacion:

Tipos de Activos Vida Util

Mejoras en propiedad arrendada 10 afios
Mobiliario y equipos 5 afios

Garantia de rentabilidad — Con caracter obligatorio las Administradoras de
Fondos de Pensiones, deberdn mantener una cuenta denominada, Garantia de
Rentabilidad, destinada, exclusivamente, a completar la rentabilidad minima
exigida por la ley No.87-01 y sus normas complementarias cuando la
rentabilidad real resulte insuficiente. El monto de esta cuenta debe ser como
minimo igual a 1% de los fondos de pensiones y debera ser registrada en cuotas
del fondo, de caracter inembargable.

Indemnizacién por Cesantia - El Codigo de Trabajo de la Republica
Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de cesantia a aquellos
empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La
Administradora registra como gastos los montos pagados por este concepto al
momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de trabajo.

Uso de Estimado - La preparacion de los estados financieros requiere que la -
gerencia haga estimacién bajo supuestos que afectan las cifras reportadas de W\g}’
activos y pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de

los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos. Los

estimados se utilizan para contabilizar la depreciacion y amortizacion de activos

a largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuesto

sobre la renta y otras provisiones para gastos incurridos pendientes de pago.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Administradora tiene una
obligacién presente como resultado de un suceso pasado que es probable tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidén.
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Impuesto Sobre la Renta - El impuesto sobre la renta estd compuesto por el
impuesto corriente y diferido, si corresponde.

El impuesto corriente es el resultante de la renta neta imponible del afio
utilizando la tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propésito de los
reportes financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos.

El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacion
esperada de los montos de activos y pasivos registrados utilizando la tasa
impositiva a la fecha de los balances generales. El impuesto diferido activo es
reconocido sélo si es probable que la renta neta imponible futura sea
compensada con las deducciones, generadas por el impuesto diferido. El
impuesto diferido activo es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable
que el beneficio relacionado al mismo se recupere.

Registros Contables y Transacciones en Moneda Extranjera - La
Administradora lleva sus registros contables y prepara sus estados financieros
en pesos dominicanos (RD$). Las transacciones en moneda extranjera se
efectlian a las tasas prevalecientes al momento de estas efectuarse. Los saldos
en monedas extranjeras se reconocen al tipo de cambio promedio de compra
para el efectivo de los Bancos Comerciales. Las diferencias entre las tasas de
cambio a las fechas en que las transacciones, se incluyen en los resultados.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos - Los ingresos que posee la
Administradora, en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 son:

Ingresos por certificados financieros

Ingresos por intereses generados por certificados financieros, para los cuales se
registran intereses de acuerdo al metodo de lo devengado, utilizando la tasa de
interés efectiva.

Ingresos por comisiones los cuales se subdividen en:

Ingresos por concepto de comision de administraciéon mensual, el cual es
equivalente al 0.5% de las nuevas afiliaciones realizadas al fondo administrado
T-1, y por las contribuciones mensuales realizados por los afiliados.

Ingresos por comisién complementarias equivalente al 25% del rendimiento
obtenido de la administracion de las inversiones del fondo T-1, por encima de Ia
tasa pasiva promedio ponderada del mes anterior de los certificados y depdsito a
plazo fijo, y los certificados financieros emitidos por los bancos comerciales.
Dicha tasa es informada a las Administradoras de Fondos de Pensiones, por la
Superintendencia de Pensiones.

La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren o se
conocen.

Capital Minimo - La Administradora determina su capital minimo siguiendo los
lineamientos del Articulo 82 de la Ley No. 87- 01 vy la circular 99-17 emitidas por
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.
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COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un detalle de los principales saldos que sustentan los estados financieros de la
Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A. al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

4.1) Efectivo en Cuenta Corrientes a Instituciones Financieras - Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, los fondos disponibles estan conformados de las
siguientes cuentas:

2017 2016
Efectivo en bancos comerciales (a) RD$ 11,182,163 RD$ 1,394,328
RD$11,182,163 RD$1,394,328

(a) Corresponde a efectivo depositado en cuentas corrientes en el Banco BDI
por RD$11,181,576 y en JMMB Bank por RD$587, tal como se desglosa en
la Nota 4.7.

4.2) Inversiones - Al 31 de diciembre de la entidad mantiene inversiones en
Instituciones financieras tal como se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

Tipo de inversion Emisor Montos RD$ Interés Vencimiento
Certificado
financiero JMMB bank RD$ 7,809,760 8.00% 24/01/2018
Certificados
financiero IJMMB bank 8,686,890 8.00% 25/01/2018
Certificado Banco de Ahorro y Crédito Motor
Financiero Crédito 15,268,444 5.50% 20/01/2018
Intereses por cobrar
Total RD$31,765,094

Al 31 de diciembre de 2016

Tipo de inversion Montos RD$ Interés Vencimiento
Certificado
Financiero Banco Banesco RD$ 15,000,000 11.00% 20/03/2017
Certificado Banco de Ahorro y Crédito Motor
Financiero Crédito 10,093,360 10.50% 27/02/2017
Intereses por cobrar 41,250
Total BRD$25,134,610
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4.3) Activos Fijos - Un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

__Al 31 de diciembre de 2017
Mejoras en

Mobiliario y Propiedad
Equipos Arrendada Total

Valor bruto 1°
de enero de 2017 RD$ 548,595 RD$ 5,648,608 RD$6,197,203

Adgquisiciones 367,988 367,988
Retiros
Valor bruto al 31 de
diciembre de 2017 916,583 5,648,608 6,565,191
Depreciacion al 19
de enero de 2017 (36,246) (941,435) (977,681)
Gasto de
depreciacién (156,015) (564,860) (720,875)
Retiros
Valor al 31 de

diciembre de 2017 (192.261) (1,506,295) (1,698,556)

Valor neto al 31
de diciembre de

2017 RDs$ 724,322  RD$4,142.313 RD$4.866,635

Al 31 de diciembre de 2016

Mejoras en
Mobiliario y Propiedad
Equipos Arrendada

Valor bruto 1° de

enero de 2016 RD$ 5,648,608 RD$5,648,608
Adquisiciones RD$ 548,595 548,595
Retiros
Valor bruto al 31 de
diciembre de 2016 548,595 5,648,608 6,197,203
Depreciacion al 1°©
de enero de 2016 (376,574) (376,574) g
Gasto de M
depreciacién (36.246) (564,861) (601,107) -
Retiros
Valor al 31 de
Diciembre de 2016 (36,246) (941,435) (977,681)

Valor neto al 31
de diciembre de

2016 RDs$ 512,349  RD$4,707.173 RD$5,219,522
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4.4)

Otros Activos - Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre de 2107 y
2016, es el siguiente:

2017 2016
Depositos de alquiler RD$ 512,511 RD$ 495,617
Gastos pagados por adelantado 68,384 40,885
Total RD$ 580,895 RDS$ 536,502

4.5) Acreedores Diversos - Un resumen de los acreedores diversos al 31 de

4.6)

4.7)

diciembre de 2017 y 2016 se presenta a continuacion:

2017 2016
Cuentas por pagar (a) RD$ 1,459,848 RD$ 433,374
Impuestos retenidos y otros por pagar 137,803 96,318
Total RD$1,597,651 RD$ 529,692

(a) Este monto al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye, US$27,460 y
US$5,941 respectivamente.

Provisiones - Un detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

2017 2016
Bonificaciones e incentivos al personal RD$ 2,012,673 RD$ 952,896
Vacaciones 215,391 170,896
Impuesto 1% de los activos por pagar (Nota 9) 7,243 5123
Otras 52,499 11,606
Total RD$2,287,806 RD$1,140,521

Saldos y Transacciones con Relacionadas - Un detalle de los saldos que
mantiene la entidad con relacionadas es el siguiente:

Saldos Transacciones
Intereses
Ganados Sobre
Cuentas Certificados
2017 Efectivo Inversiones Por Pagar (a) Financieros

Banco Mdltiple BDI, S.A. RD$ 11,181,576
Banco de Ahorro y Crédito

JMMB Bank, S.A. 587 RD$ 16,496,650 RD$ 646,650
JMMB Puesto de Bolsa S.A RD$ 16,680
JMMB Sociedad

Administradora de
Fondos

de Inversién

JMMB Holding Company,

SRL

Total BRD$11.182,163 RD$16,496,650 RD$16,680 RD$646,650
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Saldos Transacciones

Intereses
Ganados Sobre

Cuentas Certificados
2016 Efectivo Inversiones Por Pagar (a) Financieros
Banco Mdltiple BDI, S.A. RD$ 1,393,902 RD$ 523,275
Banco de Ahorro y Crédito
JMMB Bank, S.A. 426 460,815
JMMB Puesto de Bolsa S.A RD$ 28,283,353

JMMB Sociedad
Administradora de

Fondos de Inversion 495,617
JMMB Holding Company, SRL RD$ 884,981

RD$1,394,328 RD$S ________  RD$29.663,951 RD$984,090

a) Las cuentas por pagar relacionadas incluyen US$171,843 al 31 de
diciembre de 2016.

4.8) Gastos Diversos - Un resumen de los gastos diversos es el siguiente:

2017 2016
Publicidad y mercadeo RD$2,396,031 RD$ 761,419
Cuotas y membresias 267,988 569,893
Papeleria 163,701 67,367
Impuestos y retribuciones al personal 106,092 62,868
Otros impuestos 869,697 37,500
Otros gastos 496,916 61,284
Total RD$4,300,425 RD$1,560,331

5. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en monedas extrajeras al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta
compuesto por |lo siguiente:

2017 2016

USs$ RD$ uss RD$
Activos
Efectivo en banco 75,803 3,653,705
Otros activos 10,633 512,511 10,633 495,710
Posicién activa 86,436 _ 4,166,216 ___10,633 __495.,710
Pasivos
Cuentas por pagar (27,460) _( 1,323,572) _ (171,843) (8,011,321)
Posicién pasiva (27.460) (1,323,572) (171,843) _(8,011,321)
Posicion neta 58,976 2,842,644 (161,210) (7,515,611)
La tasa de cambio utilizada para la conversion de la moneda fue de RD$48.20 por M

US$1.00 y RD$46.62 por US$1.00 al 31 de diciembre de 2017 y 20186,
respectivamente.
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Analisis de Sensibilidad al Tipo de Cambio - El siguiente detalle muestra la
sensibilidad de una disminucién o incremento en el tipo de cambio de la moneda
extranjera. El 5% es la tasa de sensibilidad usada por la Administraciéon y representa
la mejor estimacién de cual podria ser la variacién en el tipo de cambio.

Aumento (Disminucién) Efecto en la Utilidad
en la Tasa US$ Antes de Impuesto
+5% RD$ 142,132
-5% RD$ (142,132)

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO

Un resumen del capital social de la administradora es el siguiente:

Autorizadas Emitidas

Monto Monto
Cantidad RDs$ Cantidad RD$

Saldo al 31 de diciembre de 2017 930,000 100 930,000 93,000,000

Autorizadas Emitidas

Monto Monto
Cantidad RDS$ Cantidad RDS

Saldo al 31 de diciembre de 2016 300,000 100 230,000 23,000,000

En la Asamblea General Extraordinaria de fecha 13 de octubre de 2017, se aprobé un
aumento en el capital social autorizado por monto de RD$70,000,000 y se aprobo la
capitalizacion de 700,000 acciones a valor nominal de RD$100 cada una en
consecuencia, el capital social de la empresa al 31 de diciembre de 2017, obtuvo un
incrementd de RD$70,000,000.

La Ley No.87-01 y la circular 99-17 requiere a las administradoras de fondos de
pensiones un capital minimo de RD$22,455,685 en efectivo, totalmente suscrito %
pagado desde 1 hasta 10,000 afiliados. Dicho capital debe indexarse anualmente a fin
de mantener su valor real e incrementarse en 10% por cada 5,000 afiliados en exceso
de 10,000. La Resolucién No. 22-02 de la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana establece los mecanismos para el cémputo del capital minimo
de las Administradoras de Fondos de Pensiones, es como sigue:

2017 2016
Cédigo Rubro Operador Monto
1.000 Total patrimonio contable +/- RD$ 47,283,384 RD3% 852,590
2.000 Operaciones con empresas vinculadas
a la AFP de corto plazo = (16,680) (29,663,951)

3.000 Operaciones con empresas
vinculadas a la AFP de largo plazo
4.000 Inversiones en empresas vinculadas
a la AFP = (16,496,650)
5.000 Patrimonio neto 30,770,054 (28,811,361)

6.000 Capital minimo exigido - 22,837,432 10,000,000
7.000 Superavit o (déficit) de capital minimo = RD$ 7,932,622 RD$ (38,811,361)

8.000 Numero Total de Afiliados de la AFP 445
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GARANTIA DE RENTABILIDAD

Al 31 de diciembre de 2017, la garantia de rentabilidad corresponde a inversidon que
mantiene la Administradora en cuotas del fondo administrado T-1.

Un detalle de las garantias de rentabilidad, es el siguiente:

Aportes RD$ 2,370,702
Rendimiento 58,589
RDS 2,429,291

El rendimiento generado por garantia de rentabilidad al 31 de diciembre de 2017,
resulto en una tasa de 15%, y se incluyen dentro de los ingresos financieros
presentados en el estado de resultado.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2016, el estado de cambio en el patrimonio incluye un ajuste
por montos ascendentes a RD$328,000 por concepto de gastos de impuestos sobre la
renta correspondiente al afio anterior, que se reconocié durante el 2016. En
consecuencia, el estado de cambios en el patrimonio posee un incremento en la
pérdida acumulada por el monto antes indicado.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

Un detalle del calculo de impuesto sobre la renta y los activos, es el siguiente:

2017 2016
Resultados antes de Impuesto RD$ (21,536,963)RD$ (18,155,765)
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias:
Permanentes:
Impuestos sobre retribuciones 106,092
Complementarias 62,868
Otros ajustes 45,889
106,092 108,757
Temporales:
Diferencia en depreciacién (11,323) (32,330)
Mejoras en propiedad arrendada (15,994) (9,602)
Diferencias cambiarias 22,384 (1,186)
Provisiones varias 597,132 459,430
992,199 416,312
Total de ajustes fiscales 1,098,291 525,069
Renta neta imponible RD$ (20,438,672)RD$ (17,630,696)
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10.

El impuesto sobre la renta a pagar al 31 de diciembre, se detalla a continuacién:

2017 2016
Renta neta imponible (RD$20,438,672) RD$ (17,630,697)
Tasa impuesto corporativo 27% 27%
Impuesto sobre la renta a pagar RD$ RD$

Impuesto Sobre los Activos - El impuesto sobre los activos presentado en el
estado de resultados durante los ejercicios 2017 y 2016, por RD$7,243 RD$5,123,
fue determinado de conformidad con lo establecido en el Articulo 403 de la Ley 11-
92, modificada por la Ley No. 557-05, la cual establece que las empresas
Administradoras de Fondos de Pensiones le corresponde pagar el 1% sobre el total
de bienes de uso y softwares, netos de su depreciacion y amortizacion
correspondiente, el cual es un impuesto minimo, co-existente con el impuesto sobre
la renta, debiendo los contribuyentes liquidar anualmente el que resulte mayor.

2017 2016
Total, de activos fijos (No incluye las mejoras
en propiedad arrendada) RD$ 724,322 RD% 512,349
Tasa de impuesto 1% 1%
Impuesto sobre los activos RD$ 7,243 RD$% 5,123

Impuesto Sobre la Renta Diferido — Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Administradora mantiene un impuesto diferido activo por un valor aproximado de
RD$5,376,902 y RD$6,083,177, respectivamente generado bédsicamente por las
pérdidas fiscales acumuladas. Dado que es primer afio en que la Administradora opera
el Fondo Administrado, no prevé obtener ganancias fiscales en un futuro inmediato.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

La Administradora de Fondos obtuvo su licencia para el 28 de diciembre del 2015; y
sus actividades operativas iniciaron el 3 de agosto del 2017 con el inicio del Fondo T-
1; ese periodo transcurrido fue utilizado para completar las actividades relacionadas
con Gobierno Corporativo, Estructura, Adecuacién de Instalaciones, Seleccion de
Sistemas Operativos y Tecnologicos, asi como obtener la Certificacién de UNIPAGO,
requerida por el regulador para este operar este tipo de entidades.

Por lo que se verifica, la Puesta en Marcha significé importantes inversiones de la
entidad, con los aportes de RD$93,000,000 de Capital Suscrito y Pagado para apoyar
el proceso operativo inicial y las pérdidas que ello implica; las mismas al cierre del
2017 resultaron en: RD$21,544,206 del afio 2017, RD$18,155,765 del afio 2016 y
RD$6,016,645 del afio 2015, siendo la pérdida acumulada por RD$45,716,616.
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11.

Dentro de las proyecciones la AFP y sus accionistas tienen consciencia de que este es
un negocio de resultados de mediano a largo plazo, por lo que su nivel de compromiso
institucional y patrimonial esta probado; y las estrategias para considerar su apoyo se
sustentan en:

o Manejo activo del portafolio de inversidn de los fondos de pensiones
° Enfocar en el crecimiento del fondo y sus afiliados

o Asignar a la fuerza de venta, iniciativas especificas

o Aumentar la fuerza de ventas

El aumento en la fuerza de venta es necesario para incrementar los fondos
administrados. Cada equipo de venta tiene una iniciativa asignada, esto garantiza que
los objetivos estén claros; la medicién y ajustes necesarios de la gestion sean efectivo.
Adicional a esto se estaria conformando una fuerza de venta con estrategia de
incentivos de acuerdo a los traspasos y fondos afiliados mensualmente a la
Administradora.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administradora se expone a diversos tipos de riesgos financieros, que estan
asociados con los instrumentos financieros en los que invierte. Estos riesgos incluyen
riesgo de tasa de interés, crediticio y tipo cambiario. Tal como se detalla a
continuacion:

Riesgo de Tasa de Interés - La administracién se encuentra expuesta en su
posicién financiera y flujo de efectivo a las fluctuaciones en cambios de tasas de
interés, El margen financiero puede incrementarse como resultado de estas
fluctuaciones, como también puede reducirse o crear pérdidas. Las principales
inversiones se tienen en certificados de inversién que no representan un alto riesgo de
cambios de tasas de interés.

Riesgo de crediticio - La Administradora mantiene sus inversiones en certificados
financieros, las cuales de conformidad con las clasificadoras de riesgos y.la Comisién
Clasificadora de Riesgo y Limites de Inversion de la SIPEN se consideran de bajo
riesgo crediticio. Adicionalmente la Administradora se asegura de que las entidades
financieras en las que poseen estas inversiones, posean un apropiado historial
crediticio.

Riesgo de tipo de cambiario - La Administradora estd expuesta a riesgo cambiario

en moneda extranjera basicamente por efecto de cambio de moneda de peso a délar
estadounidense, tal como se detalla en la nota 5 de saldos en moneda extranjera.
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12. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Administradora mantiene vigente varios
contratos siendo los mas significativos los siguientes:

a.

Contratos de Alquileres - La Administradora mantiene contrato de
arrendamiento del local comercial donde esta ubicada su oficina administrativa,
el cual esta localizado en el Distrito Nacional, estos contratos tienen fecha de
duracién de 10 afios. Por este concepto la Administradora realizdé pagos de
RD$5,217,368 y RD$4,649,162, respectivamente. Y se incluye en el estado de
resultados en el rubro de gastos de infraestructura.

Contrato de servicios - La Administradora mantiene un compromiso con la
empresa UNIPAGO, S.A., quien es la empresa procesadora de la base de datos
del Sistema Dominicano de la Seguridad Social.

A la firma de dicho contrato UNIPAGO se compromete a prestar los diferentes
servicios correspondientes a los procesos de recaudo y afiliacion del Sistema de
Dominicano de la Seguridad Social y otros relacionada a capacitaciones. En dicho
contrato se establecen los términos y condiciones que regiran las prestaciones
de dichos servicios, dentro del ambito de la Ley 87-01 y sus Normas
Complementarias. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Administradora realizd
pagos por RD$37,500 RD$2,303,900 por el efecto de este contrato. Dichos
montos estan incluidos en la cuenta de gastos por servicios externos del estado
de resultado.

Bienes de disponibilidad restringida- La Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana establece en la Resolucion No. 71-03 modificada por la
Resolucién 395 del 13 de noviembre de 2017, y el articulo 104 de la ley 87-01
establece que todos los afiliados al sistema previsional disfrutasen de una
garantia de rentabilidad minima real de su cuenta de capital individual, al 31 de
diciembre de 2017. Esta garantia esta destinada, exclusivamente, a completar la
rentabilidad minima exigida por esta ley y sus normas complementarias cuando
la rentabilidad real resulte insuficiente. El monto de esta cuenta serd igual al uno
por ciento (1.0%) de los fondos de pensiones y deberd ser registrada en cuotas
del fondo, de caracter in-embargable. La AFP tendra un plazo de quince (15)
dias para completar cualquier déficit sobre la garantia de rentabilidad. Cumplido
el mismo, la Superintendencia revocara la autorizacién de funcionamiento,
disolvera la sociedad y procedera de acuerdo a la presente ley y sus normas
complementarias. La AFP pagara una multa equivalente a dicho déficit por cada
dia en que tuviese déficit en el monto de la garantia de rentabilidad.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 19 de enero de 2018, se emitid la Circular No. 101-18 sobre la actualizacién de
indexacion a ser aplicada al capital de acuerdo a lo establecido en la Ley 87-02 de las
AFP. Esta indica que para el 2018, de acuerdo a la variacién porcentual anual del
indice de precios al consumidor (IPC) correspondiente a 2017, calculada por el Banco
Central de la Republica Dominicana, el capital minimo requerido contempla indexacion
de 4.20%.
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14. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO APLICABLES

La Resolucion No. 27-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Replblica
Dominicana establece las notas minimas que los estados financieros de la
Administradora deben incluir. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, dentro de las notas
siguientes que no aplican:

o Reservas patrimoniales
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