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Informe de los Auditores Independientes

Consejo de Administracién
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A .;

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos - base regulada de
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. (la Administradora) al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y de los estados conexos de resultados, flujos de efectivo y
cambios en el patrimonio - base regulada por los afios terminados en esas fechas, Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Administradora. Nuestra
responsabilidad es expresar una Opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
Normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores significativos, Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

La politica de la Administradora es preparar sus estados financieros de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de la Administradora de Fondos de
Pensiones Siembra, S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y el resultado de sus
operaciones, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por Ia Superintendencia
de Pensiones de la Republica Dominicana, segin se describen en la nota 3 a log estados
financieros.

{Contintia)
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Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, la Administradora ha recibido para su administracién
recursos provenientes de planes de pensiones obligatorios y complementarios, Cuyos montos
ascienden a RD$1,081,395,52 y RD$380,279,777, respectivamente. La contabilizacidn de
estos recursos y sus corresporﬁientes inversionesﬁ;e mantienen de manera separada de los
registros contables y de las actividades propias de la Administradora. De igual forma, la
auditorfa de los fondos administrados es efectuada por separado. Por consiguiente, el alcance
del presente informie esta auditoria solamente comprende las actividades propias de la
Administradora,

Como se explica en la nota 1 de los estados financieros, en fecha 4 de enero del 2005, la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana autorizd la fusién por absorcién de
la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. con la Administradora de Fondo de
Pensiones Camino, S. A. por incorporacién de la segunda a la primera.

Tal como se indica en Ia nota 12 2 los estados financieros, al 31 de diciembre del 2004 las
pérdidas acumuladas representan un 55% el capital pagado y el flujo de caja operativo
muestra saldos negativos. Asimismo, dentrd del renglén de otros activos existe un monto de
aproximadamente RD$89,300,000 gque corresponde a gastos preoperativos, los cuales serin
- cargados a resultados en Ios préxiri(l)s cuarenta y dos meses. La gerencia espera contrarrestar
su situacion financiera actual llevando a cabo un estructurado plan de accién el cual se describe
también en la nota 12.

20 de enero del 2005 %P // é’-
Sa.llto Domingo’ /”——’

Republica Dominicana



1 ACTIVO 2004
1.1 ACTIVO DISPONIBLE {nota 4.1.1) RDS 50,930 //
L.1.! Efectivo i3,500
L1.2 Cuentas corrientes instituciones financieras 32430 w__
12 CUENTAS POR COBRAR {nota 4.1.2) 567,826 /
1.2.1 Cuentas por cobray - Fondos de Pensiones 15,140
1.2.2 Cuentas por cobrar - Tesoreria de la Seguridad Social 262,664
1.2.3 Otras cuentas por cobrar 290,022
1.3 INYERSIONES (nota 4.1.3) _M.Nuﬂnumm
1.3.1 Inversiones - Sector publico -
[.3.2 Inversiones - lastituciones financieras ..\_f- -
L.3.3 inversiones - Empresas 4,833,400
1.3.9 Quras inversiones 10,404,185 /
1.4 GARANTIA DE RENTABILIDAD (notas 4.1.4y ) 10,153,939
.41 Garantia de rentabilidad 10,1539
1.5 ACTIVOS FIJOS {nota 4.1.5) ) 17 868 823 l/
1.5.1 Terrenos -
1.5.2 Edificaciones -
L5.3 Mobiliario y equipos 19,804,491
1.5.4 Coastruccién y adquisiciones en proceso -
1.5.5 Mejoras en propiedades arrendadag 10,676,149
1.5.6 Otros activos fijos -
L.5.7 (Depreciacién Aacumulada de activos fijos) (12,61 _,w:/
1.6  OTROS ACTIVOS {notas 4.1.6 ¥y4.1.7) 107 828,304
1.6.1 Pagos anticipados 1,594,600
1.6.3 Gastos diferidos 89,356,768
1.6.4 Bienes diversos 16,876,927
—_
TOTAL ACTIVOS RDS 151,707,407
—_———a L
6 CUENTAS DE ORDEN {DEBE) RDS _ 1081395521
6.1.1 Activos de los fondos administrados (nota i 1) 1.081,395.521
=l sl /

Véanse ias notas que sc acomparian a los estados financieros - base regulada,

ADMINISTRADORA DE ponpOS
DE PENSIONES SIEMaR . 5. A,

Balances Generales - Bage Reguiada
31 de diciembre de] 2004 ¥ 2003

2 PAsvo

L1 PASIVO CORRIENTE (notas 42.1,42.2,5y 8

2.1. Cuentas nor pagar - Fondos de Pensiones

mom.ﬁmf 2.1, Cuentas an pagar - Tesoreris de |5 Seguridad Socia]
w. [. Cuentag por pagar - Compaiiiag de sepuros

1,816,84% 1. Cuentas por pagar - Empresas relacionadas
wa_.“.\_mu/ 2.1, Financiamientos obtenidos
155,454 2.1 Cotizaciones al Sistema Dominicano de Seguridad
769,608 Social por pagar
2.1. Acreedores diversos
7,525,275 2.1. Impuesto sobre la renta diferido
- 2.1. Provisiones
4,833,343 1.2 PASIVO A LARGO PLAZO (nota 4.2.3)
2,601,932 / 2.2. Documentos por pagar - Empresas Relacionadas
2.2, Financiamientos obtenidos
2,600,328 2.2, Otros documentos Por pagar - a largo plazo

T 2,600,398

22,231,394 / _

2.2, Provisiones
TOTAL PASIVOQ
3 PATRIMONIO

20,754,190
- 3.1 CAPITAL EN CIRCULACION (nota 6)
11,287,168 3.3. Capital
133,750 3.3. (Acciones en tesoter{a)
(9.943,714)
/ 3.2 APORTES PATRIMONIALES NO CAFITALIZADOS
131,762 816 3.2. Ptimas sobre acciones
627,479 3.2. Aportes para incrementos de capital
115,317,048
15,818,289 3.3 RESERVAS PATRIMONIALES (nota 7}
2.3. Reservas obligatorias
3.3. Reservas voluntariag
3.4 RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCIVIOS
ANTERIORES
3.4. Utilidades no distribuibles
3.4, Utilidades por aplicar
3.4. (Pérdidas por absorber)
3.5 RESULTADOS DEL EIERCICIO
1.3, Uiilidades del gjercicig
3.5. (Pérdida del ejercicio)

_ TOTAL PATRIMONIO (nota 1 s
_aam.:m—uu TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO
380,279,777 7 CUENTAS DE ORDEN (HABER)

—li 7 Coatracuen 105 activog de {os fondos !
380,279,777 ./ ad dos {notg 11) |

v
>m n Martknez [libre

LR S Y N T

2004

RD$

15368115

595,015
744

14,340,884

431,472

— e

2,585,381

2,585 381 /

17,953 496

280,084,600
280,084,600

8,497,200
8,447,200

(99,258 885)
(99,258,835)

(55,569,004)
(55.569,004)

133,753,911

1.0

2,5

PALL

(42.67¢

(42,670

{56,588
(56,588

152.447




Saldos al inicio del afio 2003 RD$

Capitalizacién resultados de)
periodo anterior

Dividendos

Aumento del capital social -
emisién de 1,902,062
acciones comunes a
RD3100 cada una (nota 6)

Variacion en aportes para
incrementos en capital

Incremento de la reserva legal
Incremento en otras reservas
Otros {especificar)
Resultados del ejercicio
Saldos al final del afie 2003

Capitalizacion resultados del
ano anterior

Dividendos

Aumento del capital social -
Venta de 283,784
acciones comunes a
RD3100 cada una (nota 6)

Emisidén de 115,000
acciones {nota 6)

Varjaci6n en apottes para
incrementos en capital

[ncremento de la reserva lepal
Incremento en otras reservas
Otros {especificar)

Resultados del gjercicio

Saldos al final del 80 2004 RDS

ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES SIEMBRA, . A,

Estado de Cambios en el Patrimonio - Base Regulada
Anfos terminados al 31 de diciembre de] 2004 y 2003

L W ST TR

Aportes
mwﬁsoam_nm
Capital en Reservas Resultados Resultados del
Circulacién hnEEEnE Patrimoniales Acumulados Ejercigio Total
50,000,000 51,456,250 - {30,255,35 C {12,415136) 58,785,763
- - {12,415,136) 12,415,136 -
190,206,200 11,500,000 - - - 201,706,200
- (51,456,250 - - - {51,456,250)
- - - - (56,588 308) {56,588,39%)
240,206,200 11,500,000 - {42,670,487) (56,588,398) 152,447 315
- - - (56,588,398) 56,588,398 -
28,378,400 - - - - 28,378,400
11,500,000 (11,500,000 - - - -
- 8,497,200 - - - 8,497,200
. - {55,569,004) 9.004)
Nmo_awammec Go_umwn@ _mmmmmemoea )



ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES SIEMBRA, S. A.

Estados de Resultados - Base Regulada
Afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES RDS
Comision mensual administrativa

Comision anual complementaria

Cobros por servicios operacionales

Otros ingresos operacionales

p— et
— e
oo
O G —

INGRESOS FINANCIEROS

1 Ingresos financieros

2 Dividendos ganados

423 Rendimientos garantia de rentabilidad
4.2.4 Otros ingresos financieros

MRS DARRR &

4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS
{nota 4.3}
43.1 Ingresos extraordinarios

TOTAL INGRESOS
GASTOS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos del personal de ventas
Gastos del personal administrativo
Gastos por servicios externos

— i ik
o+ .
Lad D e

GASTOS GENERALES (nota 10)
Gastos de traslados y comunicaciones
Gastos de infraestructura

Gastos diversos

b —

GASTOS FINANCIEROS
Intereses por financiamiento
Pérdida garantia de rentabilidad
Otros gastos tinancieros

Lad 1D

GASTOS EXTRAOQORDINARIOS
Gastos extraordinarios

TOTAL GASTOS

M i A Ly

b Lk bbb

—

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

54 IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 8)
5.4.1 Impuesto sobre la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

Véanse las notagfue se acompafian a los estado

Cogsejo de Directores

2004
59,813,821

58,272,438
1,168,440
372,943

1,436,225

85,767

1,203,611
146,847

1,413,045

1,413,049

62,663,095

50,080,867

18,034,840
19,049,081
12,996,946

64,512,359

3,730,219
20,139,243
40,642,897

3,638,873

3.266.590
372,283

118,232,099

(55,569,004)

Vicepresiderte Ejecutivo

2003
33,462,304

27,880,039
4,291,447
1,290,818

1,504,773

1,385,039

112,761
6,973

810,893

810,893

35,777,970

38,093,011

7,509,332
19,777,864
10,805,815

51,700,736

4,569,153
21,100,313
26,031,270

2,035,951

321.725
1,714,226

91,829,698

(56,051,728)
536,670

336,670




ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES SIEMBRA, S. A,

Estados de Flujos de Efectivo - Base Regulada
Afios terminados ¢l 31 de diciembre det 2004 y 2003

2004
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del gjercicio RD§  (55,569,004)
Abonos (cargos) a resultados que no generan
flujos de efectivo -
Intereses devengados y no cobrados -
Provisiones y previsiones 85,634

Pérdida (ganancia) en venta de activo (273,882)
Depreciacion del activo fijo 5,854,078
Amortizacién de gastos diferidos y programas

de computadoras 28,364,850

TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO EJERCICIO (21,538,324)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar 1,249,022
Incremento en la garantia de rentabilidad (7,553,611)
Incremento en pagos anticipados (967,187)
Incremento en gastos diferidos -
Disminucién en otros activos corrientes (3,463,208)
Disminucién en cuentas comerciales por pagar 3,744,055

Disminucién en deudas fiscales y sociales -
(6,990,929)

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION !28,529,253 )
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra activos fijos (2,536,192)
Venta de activos fijos 1,318,567
Colocacidén en inversiones temporarias y permanentes (7,712,253)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (8,929,878)
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADQ EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de capital 36,875,600
Incrementos (disminucién) deudas a corto plazo (neto pagos) -
Incrementos (disminucién) deudas a largo plazo -
Pago deudas a largo plazo -

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 36,875,600

DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO (583,531)
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 634,461
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJE 10 50,930

Véauns acompaiian a los ¢stddos ieros{- base regulada.

.~

olina Achecar Alyin Mantinez Llibre
Presidente Vicepresidepte Ejécutivo
sgjo de Directores

2003
(56,588,398)
(891,784)
2,420,271
154,983
6,023,393

12,813,005

(36,068,530)

830,566
(2,600,328)
(627.479)
(120,665,635)

11,093,490
(7,426,953)
(4,241)

(119,400,580)

(155,469.110)

(18,421,063)
209,990
(7.525.275)

(25,736,348)

150,249,950

150,249,950

P |
y Adminjstracié

(30,955,508)
31,589,969

634,461




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES SIEMBRA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre del 2004 y 2003

Constitucion y objeto de la sociedad

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. (la Administradora) es una
empresa constituida bajo las leyes de la Repiblica Dominicana en fecha 10 de
agosto de 1998. La Administradora opera de conformidad con las estipulaciones de
la Ley 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus Normas
Complementarias.

En la actualidad la Administradora de Fondos de Pensiones Siembrs, S. A.
administra los fondos de pensiones obligatorios segin establece la Ley 87-01 y
fondos de pensiones complementarios. A partir del 2003, la Administradora es
regulada por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre del .2004, los principales accionistas de la Administradora son
los siguientes:

Centro Financiero BHD, S. A.
Long Bay International, S. A.

La Administradora estd domiciliada en la calle Virgilio Diaz Ordofiez No. 36 esq.
Gustavo Mejia Ricart, Santo Domingo, Republica Dominicana. Al 31 de diciembre
del 2004 y 2003, la Administradora tiene una ndémina de 86 y 146 empleados.

En fecha 4 de enero del 2005, mediante Resolucion 224-05 la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana aprobé la fusién de la Administradora de
Fondos de Pensiones Stembra, S. A. y la Administradora de Fondos de Pensiones
Camino, S. A, por incorporacion de la segunda a la primera, que absorbe.

En esta resolucion se establece que las AFP’s fusionadas deberin realizar los
procesos de traspasos de cartera de inversiones, remisién de estados de cuenta,
custodia de valores, cobertura del seguro de discapacidad y sobrevivencia,
publicacidén de la resolucion, asi como remisién de la comunicacion en la que se
informa a los afiliados de la AFP absorbida sobre la aprobacién de la fusién, a partir
de la fecha de efectividad de la resolucién antes mencionada, en los plazos y
condiciones establecidos en la Resolucion 122-03 y sus modificaciones.

(Continta)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES SIEMBRA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

La emision de los estados financieros - base regulada que se acompafian fue
autorizada por la administracién en fecha 20 de enero del 2005. Los estados
financieros que se acomparfian presentan la situacion financiera, resultado de
operaciones, flujos de efectivo y cambios en ¢l patrimonio de la Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A. como un ente separado.

Actividades de la sociedad

La Administradora recibio su habilitacién definitiva para operar bajo la Ley 87-01
en fecha 3 de enero del 2003 mediante Resolucién No.. 25-03 de la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Las actividades
formales de administracion de fondos se iniciaron a partir del lro. de febrero del
2003 bajo el amparo de la Ley 87-01, fecha de entrada en vigencia de dicha ley.

Principios contables
Base de presentacion

Los estados financieros de la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra,
S. A. han sido preparados de acuerdo con las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana y en los aspectos no
previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Las practicas contables prescritas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana son similares a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera excepto que la Superintendencia de Pensiones de la Repuiblica
Dominicana permite que ciertas erogaciones incurridas en la etapa preoperacional,
tales como gastos de promotores de pensiones, publicidad, papeleria de Ia gestién
comercial y gastos relacionados con estudios de factibilidad, asesoria y alquiler de
oficinas fuesen capitalizados y amortizados en un periodo de cinco (5} afios a partir
del 31 de mayo del 2003. De acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera estas partidas debieron ser registradas como gastos. Al 31
de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora presenta un monto de gasto
diferido de RD$89,356,768 y RDS$115,317,048, respectivamente,neto  de
amortizacidn. \

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RDS$) y han sido
preparados sobre la base del costo historico. Las politicas contables mas abajo
descritas han sido aplicadas consistentemente por los periodos presentados en estos
estados financieros.

(Contintia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES SIEMBRA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion haga
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y
pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, al igual que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los
resultados finales de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los
registrados.

Efectivo

La Administradora considera como efectivo, el efectivo en caja y el efectivo
disponible en cuentas corrientes en instituciones financieras.

Inversiones

La Administradora clasifica sus inversiones en valores de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 39 (NIIF 39).
“Instrumentos Financieros: “Reconocimiento y Medicién”, la cual clasifica las
inversiones en tres categorias: “mantenidas hasta el vencimiento”, “valores
negociables” y “disponibles para la venta®,

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores que la Administradora
tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Los valores
negociables son todas aquellas inversiones adquiridas con el propésito de generar
ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de
intermediacion. Todas las demas inversiones en valores de capital no incluidas en
las dos categorias anteriores son clasificadas como disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las inversiones en valores de capital que
mantiene la Administradora estan clasificadas como disponibles para la venta. Bajo
la clasificacion de disponibles para la venta los valores se registran a su valor de
mercado cuando éste puede ser determinado y las ganancias o pérdidas se
reconocen en los resultados del periodo. A esta fecha las inversiones clasificadas
como disponibles para la venta estdn registradas al costo, el cual no excede su valor
de mercado.

(Contintia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES SIEMBRA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Moneda en que se expresan las cifras

Las cantidades en los estados financieros estin presentadas en pesos dominicanos
(RD§). Los activos y pasivos en moneda extranjera son traducidos a pesos
dominicanos de acuerdo con la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de
los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos y
gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccidén. Las diferencias
resultantes de la conversién de los activos y pasivos en moneda extranjera se
registran como otros ingresos (gastos) en el estado de resultados - base regulada que
se acompaiia. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la tasa de cambio utilizada por la
Administradora fue de RD$29.44 y RD$37.12, con relacién al dolar de los Estados
Unidos de América.

Provisién para prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana requiere que los patronos paguen

. un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo

sean terminados sin causa justificada. Hasta el 31 de diciembre del 2004, la
Administradora mantiene acumulado un pasivo por este concepto en base a la
cantidad de empleados cuyo contrato de trabajo finaliza en menos de un afio. A
partir del 1ro. de enero del 2005, la Administradora considera que no €s necesario
registrar pasivo alguno para cubrir el concepto de prestaciones laborales bajo
circunstancias normales de operacién, ya que los pagos correspondientes no son
importantes y se carga a los resultados del afio en que se efectian,

Activos fijos y depreciacién

Las mejoras en propiedad arrendada, mobiliario y equipos estan registrados al
costo. La depreciacién se determina en base al método de linea recta, o sea, la
distribucion uniforme del costo de los activos sobre el estimado de afios de la vida
util de éstos, de la siguiente forma:

Afios
Tipos de Activo Vida Util
Mejoras a la propiedad 5
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de transporte 3.5

Los desembolsos posteriores para reparaciones y/o reemplazar un elemento de los
activos fijos son capitalizados sélo cuando éstos aumenten los beneficios
economicos futuros de estos activos. Cualquier otro gasto es reconocido en los
resultados del periodo en que incurre.

(Continva)
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Otros activos
a) Programas de computadora

Los programas de computadora adquiridos para el manejo de los fondos
administrados son contabilizados en una cuenta de otros activos y se amortizan
en base al método de linea recta en un periodo de cinco afios,

b) Gastos diferidos

De acuerdo con la Resolucion No. 06-02 de la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana, en el 2003 la Administradora difiri6 ciertos gastos
para ser amortizados en un perfodo de sesenta meses hasta el 31 de mayo del
2008. -

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre la base establecida
por el Cédigo Tributario de la Reptblica Dominicana, El impuesto sobre la renta es
cargado a gastos del periodo y estd compuesto por ¢l impuesto sobre la renta
corriente y el diferido.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto del afio a pagar determinado
siguiendo. lo establecido en el Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana Y sus
modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el
monto de los activos y pasivos segtin los estados financieros y los activos y pasivos
reconocidos para propositos fiscales, siempre y cuando éstas sean realizables.

El impuesto sobre la renta diferido es medido sobre la base de la posibilidad de
recuperacion futura. En tal sentido no se ha reconocido impuesto diferido debido a
que existen dudas de que el mismo pueda ser recuperado en el futuro dentro de los
plazos establecidos por la ley.

Contabilizacién del deterioro del valor de los activos

El valor en libros de un grupo de activos son revisados a la fecha del balance
general para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si los activos son
considerados deteriorados, el valor recuperable del activo es determinado y se
procede a efectuar los ajustes correspondientes.

La pérdida por deterioro a ser reconocida es determinada cuando el valor de
realizacion de un activo o sus flujos de efectivo esperados no exceden el valor en
libros. Como consecuencia de este asunto se reconoce la pérdida por deterioro en
los estados de resultados - base regulada que se acompafian en el perfodo en que tal
deterioro es estimado.

(Contimia)
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos por comisiones, servicios y otros

La Administradora reconoce sus ingresos por comision administrativa Y
complementaria, asi como sus ingresos por servicios y otros en base al método de lo
devengado.

Gastos

La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren.

Composicién de los grupos de los estados financieros

Un detalle de los principales rubros que componen los estados financieros de
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A, al 31 de diciembre del 2004
y 2003, es como sigue:

Efectivo en caja y cuentas corrientes en instituciones financieras

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Efectivo en caja RD$ 18,500 26,000
Efectivo en bancos comerciales 32,430 608,461

RD$ _ 50,930 634,461

El efectivo en bancos ests distribuido al 31 de diciembre del 2004 y 2003, de la
siguiente manera:

2004 2003
Banco BHD, S. A. RDS$ 5,935 499,212
Banco Ledn, S. A. 13,729 70,266
Citibank, N. A. 12,766 38.983

(Contintia)
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4.1.2 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el detalle de esta cuenta, es como sigue:

2004 2003
Fondos de pensiones obligatorios RDS$ - 891,784
Fondos de pensiones voluntarios 15,140 -
Tesoreria de la Seguridad Social 262,664 155,456
Otras cuentas por cobrar (a) 290,022 769.608

RD$ ng,g_z_ﬁ\ 1,816,848
3

(2) En este sub-grupo estdn incluidas principalmente las'cuentas por cobrar a
empleados las cuales, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, presentan un monto
de RD$139,545 y RD$557,674, respectivamente, y también incluye al 31 de
diciembre del 2003 los intereses por cobrar de los rendimientos obtenidos en
la cuenta de garantia de rentabilidad por un monto de RD$ 150,328.

4.1.3 Inversiones

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora mantiene inversiones en
instituciones financieras; asi como inversiones en acciones, segun el siguiente

detalle:
2004 2003
Otras inversiones (a) RD$ 10,404,185\ 2,692,1 751
Inversiones en empresas -
Unipago, S. A (b) 4,833 400\ 4,833.100 ,\ {fo it
RDS$ 15,237,585 | _1,525.275 |
(a) Un detalle de estas inversiones es como sigue:
2004
Tasa Vencimiento
Emisor Interés (%) (Dias) Monto RDS
Certificados de depdsitos en
instituciones financieras:
Asociacioén La Nacional de
Ahorros y Préstamos 25% 30 6,199,590
Banco Popular Dominicano,
C.por A. 22% 30 906,504
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana 25% 30 3.298.091

10,404,185
\

(Continta)
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Al 31 de diciembre del 2003 corresponde a un certificado financiero en el
Banco BHD, S. A, el cual devenga una tasa de interés anual de 20%, el mismo
tiene vencimiento a dos (2) meses. .

(b) Corresponde a inversién en acciones realizada en Unipago, S. A. empresa cuyo
propdsito es administrar la base de datos de los afiliados al Sistema Dominicano
de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, esta inversion es de
48,334 y 48,331 acciones respectivamente, con valor nominal de RD$100 por
accion,

4.1.4 Garantia de rentabilidad

La garantia de rentabilidad corresponde a la inversion que mantiene la
Administradora en cuotas del fondo de pensiones Tipo 1 que administra, segiin lo
dispone el Articulo 104 de la Ley 87-01. Este fondo sera destinado para garantizar
la rentabilidad minima de los afiliados por futuras insuficiencias de la rentabilidad,
si las hubiere. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cuenta se compone de:

2004 2003
Aportes RD$ 8,800,000 2,487,567
Rendimiento 1,353,939 112,761
RD$ 10,153,939 \ - 2,600,328 .\

4.1.5 Activos fijos

Un detalle de los activos fijos, neto de depreciacién acumulada al 31 de diciembre
del 2004 y 2003, es el siguiente:

2004 2003
Mobiliario
Mejoras en ¥ Equipos Otros
Propiedades  de Qficina Activos Total Total

Activos:
Saldos al Iro.
de enero RD$ 11,287,168 20,754,190 133,750 32,175,108 15,583,522

Adiciones 1,159,161 1,377,031 - 2,536,192 18,421,063
Retiros (1,770,180) (2,326.730) {133.750) _(4.230.660) _(1,829.477)
Saldos al 3] de

diciembre 10,676.149 19,804,491 - 30,480,640 32.175.108

(Continta)



4.1.6

4.1.7

9

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES SIEMBRA, S, A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Depreciacion

acumulada:
Saldos al 1ro.
de enero (3,388,115) (6,555,599) - (9,943,714) (5,492,059)
Gasto del periodo (2,306,976) (3,547,102) - (5,854,078) (6,023,393)
Retiros 1.683.170 1,502,805 - 3,185975 1,571,738
Saldos al 31 de
diciembre (4,011,921} {8.599.896) - [12,611,817)‘ {9,943,714)]
Activo fijo, neto RDS _ 6,664,228 _11,204,595 ~—c 17,868,823 22231394
‘ !

Gastqs diferidos

Corresponde a gastos que deben ser amortizados en un perfodo de cinco afios a
partir de mayo del 2003, mediante el reconocimiento como gasto de una sexagésima
parte de este monto mensualmente, segin Resolucidn No. 06-02 de la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Un detalle de estas
partidas capitalizadas es como sigue:

2004 2003
Remuneraciones a promotores RDS$ 76,763,375 76,807,573
Publicidad y promocion 46,329,299 46,762,630
Papeleria 1,567,847 1,567,847
Mejoras en oficinas 2,992,003 2,992,003
127,652,524 128,130,053
Amortizacién acumulada (38.295,756) {12,813.,005)

RD$ M\ JJ_QM‘

Bienes diversos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 esta cuenta estd compuesta como sigue:

2004 2003

Depésito energia eléctrica RD$ 246,645 217,808
Deposito alquiler de oficinas 1,210,020 1,210,020
Programas de computadora (neto de

amortizacion al 31 de diciembre

del 2004 y 2003 de RD$5,095,134

y RD$2,213,035, respectivamente) 15,415,354 14,170,253
Otros 4,908 220,208

RD$ 27

(Continta)
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Cuentas por pagar - compaiiias de seguros

Al 31 de diciembre del 2003, corresponde al saldo por pagar a las compaiiias de
seguros por concepto de primas suscritas por el seguro de sobrevivencia y
discapacidad de los afiliados, segin las disposiciones de la Ley 87-01 y sus
resoluciones, dictada por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Domuinicana.,

Acreedores diversos

Al 31 diciembre del 2004 y 2003 corresponde a los saldos por pagar a diferentes
acreedores de bienes y servicios utilizados por la Administradora. Dentro de esta
cuenta se incluye un monto de RD$10,404,185 y RD$2,691,932, respectivamente,
el cual no ha sido solicitado por los afiliados de los planes de pensiones voluntarios.

A

Provisiones

- Al 31de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a la provision para prestaciones

laborales de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana.

Ingresos extraordinarios

Corresponde a ingresos provenientes de operaciones efectuadas que no son propias
de la funcidn de administracion de planes de pensiones.

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Servicios prestados (a) RDS 925,668 797,864
Ganancia en venta de activos fijos 487.381 13,029

RD$ ;ﬂ.&\ M'\

(a) Corresponde a ingreso por servicios prestados a Seguros Palic, S. A.

L
=

Moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, dentro de las cuentas acreedores diversos se
incluye un saldo pendiente de pago por US$10,662 y US$129,821.

{Continua)
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Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, Ia composicién del capital pagado de la
Administradora es como sigue:

Acciones Comunes

Autorizadas iti
Cantidad Monto (RDS) Cantidad Monto (RD$)
Saldo al 31 de diciembre
del 2003 2,500,000 _250,000,000 2,402,062 240,206,200
Saldo al 31 de diciembre
del 2004 (a) 3,250,000 325,000,000 2,800,846 2800 84,600

Estas acciones tienen un valor nominal de RDS$100 cada accion.

(a) Mediante acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
2 de noviembre del 2004, se decidid incrementar el capital autorizado de la
Administradora de RD$250,000,000 a RD$325,000,000, equivalente a
3,250,000 con un valor nominal de 3,250,000. Asimismo, se incrementé el
capital pagado mediante la emisién de 398,784 acciones con un valor nominal
de RD$100 cada accion, por un monto de RD$3 0,878,400.

Reserva legal

El Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Repuiblica Dominicana requiere que
toda compafiia por acciones transfiera anualmente por lo menos el 5% de su
beneficio a una reserva legal hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para ser distribuida como dividendos,
excepto en caso de disolucion de la Administradora.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Administradora no ha creado ningun tipo de
reserva debido a que no ha obtenido beneficios. ,
Impuesto sobre la renta

Una conciliacién de la pérdida antes de impuesto sobre Ia renta y la pérdida fiscal al
31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue;

(Continta)
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2004 2003
Pérdida antes de impuesto sobre
la renta RD$ (55,569,004) (56,051,728)
Mas (menos) diferencias temporales:
Ganancia (pérdida) en disposicién
de activos (273,882) 154,983
Diferencia en depreciacion (3,399,296) (1,155,875)
Exceso en gasto de reparacion 330,760 -
Amortizacion activos diferidos (7,100,093) -
Amortizacién programa de
computadora (1,021.487) -
Pérdida fiscal del periodo (67,033,002) (57,052,620}
Pérdida fiscal trasladable al inicio
del afio ' (106,266,591) (49,213,971)
Ajuste por inflacién (8,207,161) -

Pérdida fiscal vencida 17,348.032 -

Pérdida fiscal trasladable

acumulada al final del afio RDS (164,158,722) 106,266,591)

La pérdida fiscal al 31 de diciembre del 2004 puede ser aprovechada en un periodo
de tres (3) afios mediante compensacion con beneficios futuros, si los hubiere, hasta
el 2007. El vencimiento de esta pérdida es como sigue:

2005 RD$ (23,676,1 ()
2006 (73,449,542)
2007 (67,033,003)

RDS _164,158,722

La Ley 147-00 establece que hasta el 31 de diciembre del 2003, el impuesto sobre Ia
renta a pagar seria el mayor de calcular el impuesto sobre la base de la renta neta
imponible o el 1.5% de los ingresos brutos. En tal sentido, la Administradora pagé
impuestos ent base al 1.5% de los ingresos brutos en el 2003,

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora ha efectuado pagos de
anticipos de impuesto sobre la renta por un monto de RD$940,142 y RD$536,670,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2004 los montos pagados por anticipo se
incluyen en el renglén de pagos anticipados en el balance general que se acompafia,
Al 31 de diciembre del 2003 los anticipos pagados fueron compensados con el
impuesto sobre la renta minimo a pagar.

Un detalle del calculo del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre del 2003 es
como sigue:

Ingresos brutos RDS$ 35,777,970
Tasa 1.5%
Impuesto sobre la renta RDS __ 536,670

El impuesto sobre la renta diferido del afio 2004 y 2003, originado por las

.diferencias temporales y la pérdida fiscal, no ha sido reconocido en los estados

financieros debido a que existe duda de la recuperabilidad de estas partidas dentro
del periodo de prescripeién que establece la ley.

Bienes de disponibilidad restringida

Segun lo establecido en los Articulos 103 y 104 de la Ley 87-03 y la Resolucién 71-
03 emitida por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, toda
AFP debera mantener con caracter de obligatoriedad una cuenta denominada
“Garantia de Rentabilidad” equivalente a uno por ciento (1%) de los fondos de
pensiones obligatorias. Este fondo sera destinado para garantizar la rentabilidad
minima de las inversiones de los aportes realizados por los afiliados cuando la
rentabilidad real alcanzada por la AFP sea menor a la rentabilidad exigida por la
Ley 87-01 y sus Normas Complementarias. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el
monto de la garantia de rentabilidad que mantiene la Administradora es de
RD$10,153,939 y RDS$2,600,328, respectivamente. A estas fechas la
Administradora estd en cumplimiento con los montos requeridos.

Capital minimo

Las administradoras de fondos de pensiones deben tener un capital minimo de diez
millones de pesos (RD$10,000,000), en efectivo, totalmente suscrito Y pagado, y el
mismo deberé incrementarse en un 10% por cada cinco mil afiliados en exceso de
diez mil. De acuerdo a la Resolucién 22-02 emitida por la Superintendencia de
Pensiones de la Reptblica Dominicana, para fines de verificar el cumplimiento del
capital minimo exigido a las AFP’s se utilizar4 su patrimonio neto.

(Contimia)
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la determinacion del patrimonio neto de la
Administradora es la siguiente:

2004 2003

Total patrimonio contable RDS$ 133,753,911 152,447,315
Operaciones a corto plazo con empresas 5,935 499,212

vinculadas a la AFP
Operaciones a largo plazo con empresas

vinculadas a la AFP - -
[nversiones en empresas vinculadas _

ala AFP - -

Patrimonio neto 133,747,976 151,948,103

Capital minimo exigido 42,000,000 31,516,000
Superavit de capital minimo RDS _ 91,747,976 120,432,103
Numero total de afiliados a 1a AFP 166,435 117,580

Compromisos y contingencia

(a) La Administradora recibe de la Tesoreria de Seguridad Social y de las
empresas los aportes obligatorios, asi como los aportes realizados por las
empresas y los empleados a planes complementarios y se hace responsable de
colocar los recursos por cuenta de los fondos de pensiones.

El rendimiento a ser acreditado & cada afiliado es distribuido a sus Cuentas de
Capitalizacién Individual (CCI) en funcidn de la unidad de participacion
(valor cuota), la cual consiste en el indice que refleja la valorizacion de los
recursos de los fondos atendiendo a su rentabilidad,

Al 3] de diciembre del 2004 y 2003, existen fondos obligatorios y
complementarios recibidos para su administracién por un monto de
RD$1,081,395,521 y RD$380,279,777.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora tiene un compromiso
de rentabilidad anual minima garantizada por ley, la que serd igual al
promedio ponderado de la rentabilidad de todos ios fondos de pensiones
menos dos (2) puntos porcentuales, segiin establece el Articulo 103 de la Ley
87-01. Si la Administradora quedara por debajo del promedio ponderado
calculado por la Superintendencia de Pensiones tendria un compromiso de
pago con el fondo. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la rentabilidad
obtenida superd la rentabilidad minima garantizada.

(Continiia)
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(b} Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora mantiene contratos de

(c)

alquiler de los locales donde se alojan la oficina principal y las oficinas
comerciales, por valor de US$16,240 y US$28,650, respectivamente. Al 3]
de diciembre del 2004 y 2003, la Administradora realizo pagos por este
concepto por un monto aproximado de RD$ 9,771,853 y RD$12,246,631,
respectivamente, los que se encuentran registrados dentro de los gastos de
infraestructura como parte de los gastos generales y administrativos en los
estados de resultados - base regulada que se acompafian. El compromiso de
pago por afio hasta el vencimiento de cada contrato es el siguiente:

Afio Monto

2005 RDS 6,400,000
2006 2,399,000
2007 2,519,000
2008 2,645,000

La Administradora firmé un acuerdo de fusién con la Administradora de
Pensiones Camino, S. A., teniendo como fecha efectiva para la fusién el 7 de
enero del 2005, autorizada por la resolucién 224-05 emitida por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana (SIPEN).
Mediante este acuerdo, AFP Siembra absorberd a la AFP Camino ¢
incorporara en los fondos de pensiones obligatorios la cartera de afiliados que
provienen de AFP Camino por una cantidad de 22,904 afiliados.
Adicionalmente, en las cuentas de la Administradora se registrara la inversién
en acciones mantenidas en Unipago, S. A. por un monto de RD$208,300 y la
garantia de rentabilidad por un monto de RD$1 ,033,296.

Por otro lado, registrara en los fondos de pensiones obligatorios (T-1) los
siguientes saldos:

Efectivo RD$ 4,326
Inversiones en valores 108,858,003
Garantia de rentabilidad 1,038,050
Cuenta de capitalizacién individual 108,897,574

La participacion de los accionistas de AFP Camino sera de RD$26,689,600
equivalente a 266,896 acciones comunes.

(Continta)
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Situacién financiera

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Admistradora presenta pérdidas acumuladas
ascendentes a RD$154,827,889 y RD$99,258,885, las cuales representan
aproximadamente el 55% y 41%, respectivamente de su capital pagado. Esta
situacion responde a las cuantiosas inversiones realizadas durante ¢l inicio de la
Compafifa y la puesta en marcha del sistema de pensiones en ¢l pais. En este
sentido la gerencia entiende que ésta es una situacidn normal en los primeros afios
de operacion de una administradora de fondos de pensiones. Tal y como se
planificé en sus proyecciones finaniceras, sus accionistas han acordado un
cronograma de capitalizacion para satisfacer las necesidades patrimoniales de la
sociedad, acompafiade de un plan de accién acorde con las nuevas exigencias de la
etapa en que encuentran las administradoras de fondos de pensiones. -

Adicional a esto, como parte del plan de accion antes mencionado la gerencia esta
encaminada a dar pasos, a fin de generar los flujos de caja necesarios para satisfacer
sus pasivos y demas necesidades de inversin, alcazando el punto de equilibrio en el’
corto plazo, a saber:

- Mantener participacion de contizantes

- Aumentar la cantidad de afiliados

- Disminuir o estabilizar o la estructura de gastos operacionales,
- Lograr incrementar la densidad de la cotizacién de los afiliados
- Entre otros.

Cumplimiento con otras regulaciones

Los directores de la Administradora, durante el gjercicio auditado, han cumplido
con lo establecido en el Articulo 87 de la Ley 87-01 sobre las funciones de los
directores de las AFP,

Los directores de la Administradora han cumplido con las obligaciones que les
impone el Articulo 88 de la Ley 87-01 durante los ejercicios auditados.

Los directores, gerentes, administradores y en general cualquier persona en razdn de
su cargo o funcidén que tome decisiones o tenga acceso a informacién sobre las
inversiones de la Administradora no han realizado actividades prohibidas durante
los ejercicios auditados de conformidad con establecido en el Articulo 89 de la Ley
87-01 y en resoluciones complementarias.



