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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Administradora de Fondos de Pensiones Romana, S. A.

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos - base regulada de
Administradora de Fondos de Pensiones Romana, S. A. (la Administradora) al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 y de los estados conexos de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo - base regulada por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004 y por el periodo
de seis meses, desde el 1ro. de julio del 2003 hasta el 31 de diciembre del 2003, Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Administradora, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditora. Esas
Nommas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

La politica de la Administradora es preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con
las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Administradora de Fondos de
Pensiones Romana, S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus
operaciones, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio por el afio terminado ef 31 de
diciembre del 2004 y por el periodo de seis meses, desde el 1ro. de julio del 2003 hasta €l 31 de
diciembre del 2003, de conformidad con las précticas de contabilidad establecidas por la
superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, segin se describen en la nota 3.1
a Jos estados financieros.

Tal y como se explica en la nota 4.1.3 a los estados financieros - base regulada, la
Administradora mantienc saldos y realiza transacciones importantes con afiliadas y entes
relacionados.

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora ha recibido para su administracién
recursos provenientes de planes de pensiones obligatorios y complementarios cuyos montos
ascienden aproximadamente a RD$266,000,000 y RD$170,000,000, respectivamente. La
contabilizacién de estos recursos y sus correspondientes inversiones se mantienen de manera
separada de los registros contables y de las actividades propias de la Administradora, De igual
forma, la auditoria de los fondos administrados es efectuada por separado. Por consiguiente, el
alcance de esta auditoria solamente comprende las actividades propias de la Administradora.

- KPP HG
18 de enero del 2005

Santo Domingo,
Republica Dominicana



ARMINISTRADGRA DE FONDOS
DE PENSHINES ROMANA, & A,

Hal ¥ i - Hive Regulad

H de dicivinbre el 2004 ¥ X3

| ACTIVO 4 P11} PASIVO 2004 003
L1 ACTIVG DISPONIALE {nots 4.L.1) RS #0143 2,190,642 PASIVO LORRIENTE
L b1 Efective - - {ootas 4.2.1 ¥y 4.2.2) HLS L2 1,661,257
1.1.2 Cuentas gorrictiles instiaciones Enanciens. LlE: ] 2,150,642 {"wenras por pugar - fondos de pensiones 1.201,04) 1.4B0, 941
Cuentus por pagar - Tesoretla de In Seguridad Sociai a4 Ny
1.2 CUENTAS POR CONRAR (notas 3.1.2 ¥ 4.1} 10,559,770 746,782 Cuentas por pagar - compafiay e seguros 5870
L2t Cuentos por cobrar - tordas de pasiooies 4.519.814 31278 Cuentas pur pagar - anpresas relacionndng -
1.2.2 Cuenlas por cobrar - Tesoreria de o Segunidal Socist T - Financiamicnto obbetido -
T.2.3 OMras coentos par cobrur ﬁ:’]‘!.% THIHNT Cotizae) al Sislefa Domini de
Seyuridad Social por pagar 37 ki)
L3 INVERSIGNES (Dot 4,14 ¥ 4.1.5) 10, 303 4s 5402500 Acreedares diversus 237,737 120,157
111 Inversioees - sectar pablice . - Impuesto sohre 1 renta dilerido - -
1321 i - institugi f 10,095,565 5,204, 200 Priovigiones L5 HIB 50,733
1.1.3 Inversiones - empresas 208,300 208,300
[.3.9 Otras inversiones - - PANIVO A LARGA PLAZ{} - -
13 PuT PAgET - cTp lacionad - -
14 CARANTIA BE RENTABILIDAD {notar 4.1.4 y ¥} 2B11.78L L 6E6 66T Financiymiento obtenida - -
1.4.1 Garantia de rentabilidad 2.800.751 1,688,667 hroes dogumentos pot pagar - largo plaza - -
Provisiones - -
L5 ACTIVOS FLIOS {nota 4.1.7) 1,671,450 2,326,203
1.5.1 Terrenos . - TOTAL PASIVOS TI6L 50 1,661,257
§.5.2 Fdilicaciones . -
1.5.3 Mobiliaric y equipos 2au1,171 2,451,294 PATRIMONIO
L.5.4 Construcciones ¥ adquisiciones en prokeso - -
1.5.5 Mejoras en propicdades arrenddas 309,393 369,395 CAPITAL EN CIRCELACION {Botas § y 6} 19,006,000 15,000,000
1.5.6 Owros activos Bjos - - Capitul 19,060,000 15,000,000
1.5.7 (Depreciscion aewmuiada di actives Ajos) (1.1849.116) {494, 484) VACCIons o tesarcria) - : -
L& {FTROS ACTIVOS {oota 4.1.4) 2,151,635 1 409 460 AFORTES PATRIMONI ALES N0
[.6.1 Pogos anticipados T - - CAPITALIZADOS 220,434 -
1.6.2 Impucsto anbre Lo renta diferido 264 K23 132742 I'rimas sobre socrones - -
1.6.3 Gastos diferidos 2465 302 L&76,727 Apartcs por incremento de capital - -
L&.4 Bicnes diveraps - - Reservo patriconial (nota 6} 220434 .
Reserva logal - -
RESULTADOS ACLMLLAROS DE
EJERCILIOS ANTERIIREY. {2,488 994) -
Utilidades mo distritnribles - .
Utilidakes por aplicar - -
(Pérdidas por absurber) {2,488 904) -
HESELTADIS BEL LIERCICIO s 2an {2,438,994)
Utilidod del gjercicio 4,188,240 -
{Pérdida de! cicrcivie) - (2,4%,994)
TOTAL PATRIMONIO [nota ¥} 20,919,680 12,511,606
TOTAL ACOIVDS RIS 25‘5_8%350 14,172,263 TOTAT. PASIVOS Y PATRIMONID 28, S0 I":’“:E!'.E
L CLENTAN DE ORDEN (DR BE) zsgsl,:m I‘l'llllnl'.re)ﬂ CLENTAS BE OWDREN (11 ABER) 2 1104 l‘.l"l]d;ﬁI gﬁ
’ Contracuenty de los actives de lod fondas .
f.11 Activon de Ios tothos ::_lelni:m'adm RDS 266,131,104 - [ 147 636 adittinisieaduos HD5 gﬁﬁIJSIIID-t L70.147 616
Vianse 1z notas que s 2 los estadus f i - base regulada, Eduwirdo Félix Alfonso Paniggua Guadlupe Garcia
. Geretle Migmbeo del Contadora

Conselo de Dinzlores




ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSTONES ROMANA, 8. A,

Estach 1be Camnbivs en ¢l Prinmonio - Base Reguluda

Ado terminaddo el 31 de diviembre dol 20804 ¥ poniodo de seis meses,
desde ¢ [, de julio del 2003 hasta el 31 de dickmbre def 2003

Aportes
Palrimonialey
Cupital en w Hemervis Resulipdos Resubiadas del
Cittes Cumitalizad Putiepaniyl A Y bl

Sahled al 31 de diviembree

el 2M12 RDS . - . - - .
Copimlizacidn reaultados

del afio nnterior - - . - - .
Dividetlos - - - . o .
Aumento (disminucion) Jdel

wapital sacral 15,0001, ceM) - - - - 1 3,000, 000
Yarigeidn en aportes por

incremenio de capitul - - - - - -
Ineremento de la reserva legal - - - - . -
Increments piras rescrvas - - - - . .
Otros - - - - - -
Resultadu del gjerticin - - - - 2,453,994 {2.448,994)
Saldos al 31 de dicicmbre

del 2003 RDS  13.00,000 - - - (2,433,904} 12,511,006
Capitalizacion resultados

del afle anterior - - - (2,482,954) 2,488,994 -
Dividerins . - . - -
Aumentn {disminueion) dei

capital social 4,000, 000 - - - - 4,000 00
Vanucién en apartes por

incremente de capitul - - . - - -
[ncremento de ln reserva [egal - - 220,434 - [220,434)
[nerementy otrms reservas - - . - - -
Oros - - - - - -
Resuliado del jercicie - - - - 4,408 674 4408 674
Saldos at M de dicimbre:

del 2004 RDS __19,000.000 - 120434 (2.1BR.904) 4,188 340 20,319, 60
Vianse las nias que acompadian o ls estulos financicros - base regutads

FEduardo Félix Alfonso Paniungw Cnadlalupe Garcin
Cierente Miermbne del X Contudorn

Conzeja de Directores




ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, S. A.

Estados de Resultados - Base Regulada

Afio terminado el 31 de diciembre del 2004 y periodo de seis meses,
desde el iro. de julio del 2003 hasta el 31 de diciembre del 2003

2003
1,912.754

1,899,222
13,275
257

214,960

204,166

10,794

2,127,714

2,633,922

1,304,984
1,328,938

2,046,246

4 INGRESOS 2004
4.1 INGRESOS OPERACIONALES RDS 9,308,938
4.1.1.01 Comision mensual administrativa 8,976,892
4.1.1.02 Comision anual complementaria 328,907
4.1.1.03 Cobros por servicios operacionales 3,139
4.1.1.99 Otros ingresos operacionales -
4.2 INGRESOS FINANCIEROS 2,261,193
4.2.1 Ingresos financieros 1,813,095
42.2 Dividendos ganados -
423 Rendimiento garantia de rentabilidad 448,098
42.4  Otros ingresos financieros -
4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS -
43.1 Ingresos extraordinarios -

TOTAL INGRESOS 11,570,131
5 GASTOS
5.1 GASTOS OPERACIONALES 4,145,990
5.1.1 Gastos del personal de ventas -
5.1.2  Gastos del personal administrativo 1,346,820
513 Gastos por servicios externos 2,799,170
5.2 GASTOS GENERALES 2,625,206
52.1 Gastos de traslados y comunicaciones 186,484
522 Gastos de infraestructura 1,295,250
523 Gastos diversos 1,143,472
5.3 GASTOS FINANCIEROS 320,732
5.3.1 Intereses por financiamiento -
532 Pérdida garantia de rentabilidad -
533  Otros gastos financieros 320,732
55 GASTOS EXTRAORDINARIOS -
5.5.1 Gastos extraordinarios -

TOTAL GASTOS 7,091,928

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

SOBRE LA RENTA 4,478,203

5.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 7) (69,529
541  hnpuesto sobre la renta (69,529)

RESULTADO DEL EJERCICIO RDS 4.408.674

Véanse las notas que se acompaiian a los estados financieros - base regulada.

Eduardo Félix
Gerente

Alfonso Paniagua
Miembro del
Consegjo de Directores

87,130
873,094
1,086,022

69,282

69,282

4,749,450

(2,621,736)
132,742

132,742

(2,488.994)

Guadalupe Garcia
Contadora



ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, §. A.

Estado de Flujos de Efectivo - Base Regulada

Afio terminado €l 31 de diciembre del 2004 y periodo de seis meses,
desde el tro, de julio del 2003 hasta el 31 de diciembre del 2003

2004 2003

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Resultado neto del ejercicio RDS 4,408,674 (2,488,994)
Abonos (cargos) a resultados que no generan flujos

de efectivo:
Intereses devengados y no cobrados (380,506) -
Provisiones y previsiones © (630,197) 59,733
Depreciacion de activos fijos 694,630 494 486
Amortizacion de gastos diferidos 930,948 404,727
Impuesto sobre la renta diferido (132.091) (132,742)
TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO EJERCICIO 4,891,458 (1,662,790)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar (9,612,946} (746,782)
(Incremento} disminucion en la garantia de rentabilidad (1,125,084) - (1,686,667)
(Incremento) disminucion en pagos anticipados - -
(Incremento) disminucidn en gastos diferidos {792,075) (2,081,454)
(Incremento) disminucion en otros activos corrientes _ - Lo
Incremento (disminucién) en cuentas comerciales por pagar 5,901,272 1,601,524

Incremento (disminucion) en deudas fiscales y sociales
Incremento (disminucion) en otros pasivos

{5,628,833) (2,913,379)

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION _ (737,375) : (4,576,169}
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra activos fijos 39,877 (2,820,689)
Colocacién en inversiones temporarias ¥ permanentes (14,649,639) (5,412,500)

Cancelacién de inversiones 9,758,334

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (4,851,428) (8,233,189)

FLUJOS DE EFECTIVQ ORIGINADO EN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ

Aportes de capital 4,000,000 15,000,000
Incremento (disminucién) deudas a corto plazo (neto pagos) - -
Incremento de deudas a largo plazo - ' -

Pago deudas a largo plazo — -
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 4,000,000 __ 15,000,000
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVQ (1,588,803) 2,190,642

DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 2,190,642

DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO RDS 601,839 2,190,642

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros - base regulada.

Eduardo Félix Alfonso Paniagua Guadalupe Garcia
Gerente Miembro del Contadora -
Consejo de Directores
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre del 2004 y 2003

Constitucion y objeto de la sociedad

La Administradora de Fondos de Pensiones Romana, S. A. (la Administradora) es una
compaiiia constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana el 31 de mayo del 2002
y tiene por objeto administrar fondos de pensiones. Al entrar en vigencia la Ley 87-01
que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus Normas Complementarias, la
Administradora opera de conformidad con las estipulaciones de esta ley. La
Administradora inicié sus operaciones normales a partir del 1ero. de julio det 2003.

En la actualidad la Adminisiradora de Fondos de Pensiones Romana, S. A. administra los
fondos de pensiones obligatorios segiin establece la Ley 87-01 y fondos de pensiones
complementarios. La Administradora es regulada por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana a partir del 2003.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el principal accionista de la Administradora es el
Central Romana Corporation, Ltd. con un 87% y 83% del capital accionario.

La Administradora esta domiciliada en el Batey Principal del Central Romana, Republica
Dominicana y al 31 de diciembre del 2004 y 2003 cuentacon 5 y 3 empleados.

Actividades de la sociedad

La Administradora recibi6 su habilitacion definitiva quedando autorizada a operar bajo la
Ley 87-01 en fecha 27 de enero del 2003 mediante Resolucién No. 40-03 de la
Superintendencia de Pensiones de la Repiiblica Dominicana. Las actividades formales de
administracion de fondos bajo ¢} amparo de la Ley 87-01 se iniciaron a partir del 1ro. de
julio del 2003, fecha de entrada en vigencia de dicha ley.

Principios contables

Base de presentacién

Los estados financieros de la Administradora de Fondos de Pensiones Romana. S. A. han
sido preparados de conformidad con las practicas contables prescritas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana y, en los aspectos no
previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

{Continnia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Las practicas contables prescritas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana son similares a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
excepto que la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana permite que
las erogaciones incurridas en la etapa preoperacional, tales como gastos de promotores de
pensiones, publicidad, papeleria de la gestion comercial y gastos relacionados con
estudios de factibilidad, asesoria y alquiler de oficinas sean capitalizados y amortizados
en un periodo no mayor de cinco (5) afios a partir del 31 de mayo del 2003. De acuerdo
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera, estas partidas deben ser
registradas como gastos. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora presenta
un monto de gasto diferido por este concepto de RD$730,408 ¥ RD$1,245,990, neto de
amortizacion. La Administradora amortiza dichos gastos en un periodo de tres (3) afios.

Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién haga estimados y
suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos y las revelaciones
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, al igual que las
cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas estimaciones y
suposiciones podrian ser diferentes a los registrados,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, se consideran como equivalentes de
efectivo el efectivo en bancos, los papeles comerciales y certificados de depdsito, cuyo
vencimiento original a la fecha de compra sea de tres meses o menos,

Inversiones

La Administradora clasifica sus inversiones en valores de acuerdo con lo establecido en la

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 39 (NIIF 39). “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicion”, la cual clasifica las inversiones en tres
M [13

categorias: “mantenidas hasta el vencimiento”, “valores negociables” y “disponibles
para la venta”.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores que la Administradora tiene
la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, Los valores negociables
son todas aquellas inversiones adquiridas con el propésito de generar ganancias por las
fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisidn de intermediacién. Todas las
demas inversiones en valores de capital no incluidas en las dos categorias anteriores son
clasificadas como disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las inversiones en valores de capital que mantiene 1a
Administradora estan clasificadas como disponibles para la venta. Bajo la clasificacién
de disponibles para la venta los valores se registran a su valor de mercado cuando éste
puede ser determinado y las ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados del
periodo. A estas fechas las inversiones clasificadas como disponibles para la venta estan
registradas al costo.

{Continita)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Provisién para prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantfa a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Administradora considera que no es necesario
registrar  pasivo alguno para cubrir el concepto de prestaciones laborales bajo
circunstancias normales de operacién, ya que los pagos correspondientes no son
importantes y se cargan a los resultados del afio en que se efectiian.

Comisiones por cobrar

La comisién mensual por administracién no podra ser mayor del cero punto cinco por
ciento (0.5%) del salario mensual cotizable, la comisién anual complementaria serd hasta
un treinta por ciento (30%) de la rentabilidad obtenida por encima de la tasa de interés de
los certificados de depésitos de la banca comercial. La comisién del fondo
complementario es establecida de acuerdo a los reglamentos intemos de Ia

Administradora.

Activos fijos y depreciacion

Las mejoras en propiedad arrendada, mobiliario y equipos estan registrados al costo. La
depreciacion se determina en base al método de linea recta, o sea, la distribucién
uniforme del costo de los activos sobre el estimado de afios de la vida atil de éstos, de la
siguiente forma: . ' ‘

Afios
Tipos de Activo Vida Util
Equipos de cémputos ' 4
Mobiliario y equipos de oficina 4
Mejoras en propiedad arrendada S

Otros activos

a) Programas de computadora

Los programas de computadora adquiridos para el manejo de los fondos
administrados son contabilizados en una cuenta de otros activos y amortizados por el
meétodo de linea recta en un periodo de tres afios.

b) Gastos preoperativos

De acuerdo con la Resolucion No. 06-02 de la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana, hasta el mes de mayo del 2003 la Administradora podria
diferir ciertos gastos para ser amortizados por el método de linea recta en un plazo
maximo de hasta cinco (5) afios. La gerencia de la Administradora amortiza dichos
gaslos en un periodo de tres (3) afios.

(Contintia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, 8. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre la base establecida por el
Cddigo Tributario de la Repiblica Dominicana. El impuesto sobre la renta es cargado a
gastos del periodo y estd compuesto por el impuesto sobre 1a renta corriente y el diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monto de
los activos y pasivos segin los estados financieros y los activos ¥ pasivos reconocidos
para propositos fiscales, siempre y cuando éstas sean realizables.

El impuesto sobre la renta coiriente es el impuesto determinado siguiendo o establecido
en el Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido es medido sobre la base de la posibilidad de
recuperacidn tutura.

Composicién de los grupos de los estados financieros

Un detalle de los principal'es 1ubros que componen los estados financieros de
Administradora de Fondos de Pensiones Romana, S. A. al 31 de diciembre del 2004 v
2003 es como sigue: '

- Cuentas corrientes en instituciones financieras

Un detalle del efectivo en instituciones financieras al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es
como sigue:

2004 2003
Banco Dominicano del Progreso, S. A. -
Seguro de Vida RD$ 6,509 5,235
Banco Dominicano del Progreso, S. A. -
Comisiones 38,885 5,367
Banco Dominicano del Progreso, S. A. -
Beneficios 155,662 4,925
Banco Dominicano del Progreso, S. A. -
Operaciones 399,970 642,590
Banco Popular Dominicano, C. por A. 813 1,532,525

RDS _60L830 2,190,642

Cuentas por cobrar - fondos de pensiones

Corresponde a cuentas por cobrar a los fondos de pensiones obligatorios y
complementarios por concepto de comisién anual complementaria.

{Continia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES ROMANA, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Cuentas por cobrar - otros

Un detalle de las cuentas por cobrar-otros al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como
sigue:

. 2004 2003
Central Romana Corporation, Ltd. (a) RDS 6,034,648 113,507
Costasur Dominicana, S. A.

600,000

5,298

RDS$ _ 6,039,946 __713,507

(@) Al 31 de diciembre del 2004 corresponde fundamentalmente a saldo por cobrar a
Central Romana Corporation, Ltd. por concepto de pérdida en variacidn de tasa de
cambio de inversiones en certificados de depositos del Fondo de Pensiones T-3, la
cual asumi6 la empresa relacionada por un monto de RD$7,202,041. Dicha pérdida
fue asumida por la relacionada, en virtud de un acuerdo con la Administradora
realizado para asegurar el movimiento de la tasa cambiaria durante el afio 2004. El
saldo por cobrar se presenta neto de cuentas por pagar por la adquisicién de bienes y
servicios a través de la relacionada por un monto de RD$1,167,393. Al 31 de
diciembre del 2003 corresponden a cuentas por pagar por la adquisicion de bienes y
servicios a través de la relacionada.

Funcionarios y empleados

Inversiones - empresas

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 corresponde a 2,083 acciones con valor nominal de
RDS§100 para ambos afios en el capital de Unipago, S. A. empresa cuyo propdsito es
administrar la base de datos de los afiliados 2] Sistema Dominicano de Seguridad Social.

Inversiones - instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 Ia composicion de las inversiones en valores es como
sigue:

2004 2003

Inversiones en valores -

certificados de deposito (a) RD$ _10,095,503 5,204,200

(a) Corresponden a inversiones en certificados de deposito los cuales devengan una tasa
de interés anual de 24.5% y 21% para el 2004 y 2003 respectivamente y tienen un
vencimiento de 90 dias y se mantienen depositados en un banco local. Durante ¢l
afio 2004 y 2003 estas inversiones han generado ingresos por RD$1,813,095 y
RD$204,166, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el renglén de
ingresos financieros en el estado de resultados que se acompaiia,

(Contintia)
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4.1.6 Garantia de rentabilidad

La garantia de rentabilidad corresponde a la inversion que mantiene la Administradora en
cuotas del fondo de pensiones Tipo 1 y Tipo 3 que administra, segtn lo dispone ¢l
Articulo 104 de la Ley 87-01.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 esta cuenta se compone de:

2004 2003
Aportes fondo T-1 RDY 746,600 194,912
Aportes fondo T-3 1,936,468 - 1,480,961
Rendimiento 128.683 10,794

RDS$ _2,811,751 - .1,686,667
4.1.7 Activos fijos

Las mejoras, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se componen de la
siguiente manera:

2004 2003
Mobiliario Mejoras en
vy Equipos Propiedades Total Total
Activos: ' ,
Balance al inicio del v
periodo RDS$ 2,451,294 369,395 2,820,689 -
Adiciones 39,877 - 39.877 2.820.689
Saldos al 31 de
diciembre : 2,491,171 369,395 2,860,566 2,820,689
Depreciacion acumulada:
Balance al inicio del -
periodo (445,233) (49,253) (494,486) -
Gasto del periodo {620.751) (73.879) (694.630) (494.486)
Saldos al 31 de
diciembre _ (1.065.984) _(123.132) (1,189.116) {494.486)

Activos fijos, neto RDS _1.425,187 246,263  _ 1,671,450 2,326,203
4.1.8 Gastos diferidos
Un detalle de esta partida al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Gastos preoperativos, neto (a) RDS 730,408 1,245,090
Sistemas computarizados, neto (b) 1,738,394 430,737

RDS 2,468,802

{Continua})
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(a) Corresponde a gastos que deben ser amortizados en un periodo maximo de cinco
afios a partir del 31 de mayo del 2003 segin Resolucion No. 06-02 de la
Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana. Un detalle de estas
partidas es como sigue:

2004 2003
Sueldos y comisiones RD$ 23,200 23,200
Vidticos y dietas 26,749 26,749
Publicidad y promocién 12,596 12,596
Papeleria destinada a la gestion 62,391 62,391
Estudio de factibilidad 618,184 618,184
Asesorias 646,826 646,826
Alquiler de oficina 156,800 156,800
Sub-total 1,546,746 1,546,746
Menos amortizacién acumulada (816,338) (300,756)

RDS __ 730,408 _1.245,990

{b) Corresponde a programas de computadora utilizados en las operaciones de la
Administradora. Este monto se compone de la siguiente manera;

2004 2003
Sistemas computarizados RD$ 2,257,731 534,708
Amortizacién (519.337) (103.971)

RD$ _1,738,394 —430,737

Cuentas por pagar - fondos de pensiones

Al 31 de diciembre del 2004 corresponde basicamente a saldo por pagar al fondo de
pensiones T-3 por conceptos de pérdida en variacién de tasa de cambio deo inversiones en
certificados de depdsitos, Ia cual asumid la empresa relacionada Central Romana
Corporation, Ltd., por un monto de RD$7,202,04]1 al 31 de diciembre del 2003
correspondiente a un detalle de la composicion de esta cuenta es como sigue:

2004 2003

Variacion 7,202,041 -
Cuentas por pagar - empresas relacionadas
La Administradora recibe servicios gerenciales de asesoria y consultoria de parte de

funcionarios de la relacionada Central Romana Corporation, Ltd. sin ningtn cargo por
este concepto.

(Continua)
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Un resumen de las transacciones de la Administradora con partes relacionadas durante los
afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Transacciones 2004
Servicios de  Energia - Servicios Suministro Aguay
Vigilancia  Eléctrica de Cémputo de Papel  Basura

Central Romana

Corporation, Ltd, RDS$ - 129,538 493,768 323,188 129,538
Guardianes Costasur, S. A. 531,062 - . - - -

RD} _ 531,062 129,538 493768 323,188 129,538

Transaccignes 2003
Serviciosde  Energia Suministro  Aguay
Vigilancia Eléctrica - de Papel Basura

Central Romana

Corporation, Ltd. RD§ - 71,029 166,335 71,029
Guardianes Costasur, S. A. 386,485 - - -
RD§ 386485 71,929  _166338  _ 71,029

Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la composicion del capital social de Ia
Administradora es como sigue:

Acciones Comunes
Autorizadas Emitidas v en Circulacién
Cantidad Monto (RDS) Cantidad Monto (RDS$)

Saldo at 31 de

diciembre
del 2004 200,000 50,000,000  _190 000 19,000,000
Saldo al 31 de
diciembre
de! 2003 500,000 50,000,000 150,000 15,000,000

Estas acciones tienen un valor nominal de RD$100 cada accidn.

{Continia)
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Reserva legal

El Articulo 58 del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que toda
compaiiia por acciones transfiera anualmente por lo menos el 5% de su beneficio a una
reserva legal hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Esta reserva no esti
disponible para ser distribuida como dividendos, excepto en caso de disolucién de la
Compaiiia.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion de la pérdida antes de impuesto sobre la renta y la pérdida fiscal al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Beneficio (pérdida) antes de impuesto .

sobre la renta RD$ 4,478,203 (2,621,736)
Diferencia en depreciacion (200,776) 8,106
Proporcidn de mejora amortizada

en el perfodo , (106,164) -

Beneficios (pérdida) fiscal antes de _

pérdidas trasladables 4,171,263 (2.613.630)
Pérdida fiscales trasladables del periodo

anterior (2,613,630) -
Ajuste por inflacidn pérdidas fiscales

del periodo anterior (751,153) -
Beneficio (pérdida) fiscal RD$ __ 806,480 (2,613,630)

La Ley 147-00 establece que hasta el 31 de diciembre del 2003 el lmpuesto sobre la renta
a pagar seria el mayor de calcular el impuesto sobre la base de 1a renta neta imponible o
el 1.5% de los ingresos brutos. Conforme a disposicién administrativa de la Direccién
General de Impuestos Internos (DGII), las empresas cuyos ingresos brutos promedio
anuales estén por debajo de RD$6,000,000 no califican para el pago minimo del 1.5%.

Debido a que para cl afio 2003 los ingresos brutos de la Compaiiia fueron menores de
RD$6,000,000 no tuve que efectura ningiin pago. Durante el afio 2004 la Administradora
tributa en base al 25% de su renta neta imponible.

{Continia)
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Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre del 2004 es como
sigue:

Beneficio fiscal antes del aprovechamiento
de las pérdidas trasladables RDS$ 4,171,263
Tasa impositiva 25%

Impuesto sobre la renta

determinado . 1,042,816
Crédito fiscal por aprovechamiento de

pérdidas trasladables - __(841.196)
Impuesto a pagar RDS ___ 201,620

El impuesto sobre la renta est4 compuesto de la siguiente manera: -

2004 003
Corrientc . RDS$ 1,042,816 -
Diferido ' _ (132,091) (132,742)
Crédito fiscal por aprovechamiento ‘
de pérdidas trasladables (841.196) -
RDS ___ 69,529 _(132,742)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el impuesto diferido esti compuesto por la siguiente
partida: : _

Saldo al Reconocimiento Saildo al

Inicio en Resultados Final
Diferencia entre activos :
fijos fiscales y en libros RDS 132,742 132,091 264,833

Bienes de disponibilidad restringida

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Administradora tiene disponibilidad restringida
de las inversiones en depdsitos en el Fondo de Pensiones como garantia de rentabilidad,
segin es requerido por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.
Este fondo seré destinado para garantizar la rentabilidad minima de los afiliados por
futuras insuficiencias de la rentabilidad.

{Continta)
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Capital minimo

Las administradoras de fondos de pensiones tendran un capital minimo de diez millones
de pesos (RD$10,000,000), en efectivo, totalmente suserito y pagado y €l mismo debera
incrementarse en un 10% por cada cinco mil afiliados en exceso de diez mil. De acuerdo
a la Resolucion No. 22-02 emitida por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, para fines de verificar el cumplimiento del capital minimo exigido a las
AFP’s se utilizara su patrimonio neto.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la determinacion del patrimonio neto de la
Administradora es la siguiente:

\
1
2004 ffj 2003
Total patrimonio contable RD$ 20,919,680 \?2,511,0{)6

Operaciones a corto plazo con empresas
vinculadas a la AFP -

Operaciones a largo plazo con empresas )
vinculadas a la AFP - -

(6,840,894) 5 & (713,507)
&

Inversiones en empresas vinculadas a la AFP - -
Patrimonio neto 14,078,786 11,797,499
Capital minimo exigido = 11,000,000 11,000,000
Superavit de capital minimo RDS _ 3,078,786 . 797.499
Numero total de afiliados a la AFP ' 13255 — 11,764

Compromisos y contingencia

(a) Bajo contratos suscritos con afiliados individuales y fondos de pensiones
complementarios, la Administradora recibe de la Tesoreria de Seguridad Social los
aportes obligatorios, asi como los aportes realizados por las empresas y los
empleados a planes complementarios y se hace responsable de colocar los recursos a
nombre del fondo de pensiones.

El rendimiento a ser acreditado a cada afiliado es distribuide a sus Cuentas de
Capttalizacion Individual (CCI) en funcién de la unidad de participacion (valor
cuota), la cual consiste en el indice que refleja la valorizacién de los recursos de los
fondos atendiendo a su rentabilidad.

Al 3] de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora ha recibido para su

administracién fondos por un monto de RDS$266,331,104 v RD$170,147.636,
respectivamente.

(Continva)
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(b) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora tiene un compromiso de
rentabilidad anual minima garantizada por ley, la que sera igual a la rentabilidad
promedio ponderada de todos los fondos de pensiones menos dos {2) puntos
porcentuales, segun establece el Articulo 103 de la Ley 87-01. Si la Adminisiradora
quedara por debajo del promedio ponderado calculado pot la Superintendencia de
Pensiones de la Repiiblica Dominicana tendria un compromiso de pago con el fondo.
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la rentabilidad obtenida superd la rentabilidad
minima garantizada.

(¢c) La Administradora mantiene un contrato de alquiler del local donde se aloja su
oficina principal, por valor de RD$39,200 mensuales. Al 31 de diciembre del 2004 y
2003 la Administradora realiz6 pagos por este concepto por valor aproximado de
RD$470,400 para ambos afios. El compromiso para ¢l afio 2005 asciende
aproximadamente al mimo valor.

Cumplimiento con otras regulaciones

Los directores de la Administradora durante el cjercicio auditado no han ocupado
simultancamente algin cargo ejecutivo en bancos comerciales, en bolsas de valores,
fondos de inversion, fondos mutuos o intermediarios de valores, segun lo establecido en
el Articulo 87 de la Ley 87-01.

Los directores de la Administradora han cumplido con las obligaciones que les impone el
Articulo 88 de la Ley 87-01.

Los directores, gerentes, administradores y en general cualquier persona en razén de su
cargo o funcidn que tome decisiones o tenga acceso a informacién sobre las inversiones de
la Administradora no han realizado actividades prohibidas durante el ejercicio auditado, de
conformidad a lo establecido en el Articulo 89 de la Ley 87-01 y en resoluciones
complementarias.

Notas a los estados financieros

La Resolucién No. 27-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana
establece las notas de los estados financieros de las administradoras de fondos de
pensiones. Las siguientes notas no han sido incluidas como parte de estos estados
financieros ya que no son aplicables:

* Moneda extranjera
® Hechos posteriores



