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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistag y

Junta Directiva de la
Administradora de Fondos de
Pensiones Lebn, S, A,

Nuestras auditorfas de egtog estados financieros se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionaleg
de Auditoria, Estas normas requieren que planifiquemos Y ejecutemos |a auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estadog financieros no contienen errores y Omisiones importantes. Una

En nuestra Opmidn, CXCEPIo por el efecto sobre los estadog financieros de] asunto mencionado ep el
Cuarto pérrafo, los estados financierog anies mencionados presentan Trazonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de 1a Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, 8. A. a]
31 de diciembre dej 2004 y 2003, los resultados de sug Operaciones, cambios en ¢l patrimonio ¥ flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las pricticas de contabilidad para jag
administradoras de fondos de pensiones establecidas por Ia Superintendencia de Pensiones de I3

Repiiblica Dominicana, S€gUnN se describe e Ja Nota 3 a los estados financiergs adjuntos,



Pe/cEWq%RHOUSECa)PERs

La Administradorg tiene extensas transacciones con €mpresas relacionadas, Segun se menciona en la
Nota 13 a Jos estados financierog adjuntos.

/DM' c_g_w%}vkoum C@i‘r““ d

25 de febrerg del 2005



Administradora de Fondos de Pensiones Leén, S. A.
Balances Generales
31 de Diciembre de! 2004 y 2003

2004 2003
CODIGO  DESCRIPCION RDS RD$
1 ACTIVO
1.1 ACTIVO DISPONIBLE 302,984 456,121
111 Efectivo 15,000 \ 15,000
1.1.2 Cuentas Corrientes Instituciones Financieras
287,984 441,121
1.2 CUENTAS POR COBRAR (NOTA 4) 2,337,861 A 1,024,956
1.2.1 Cuentas por Cobrar - Fondos de Pensiones
2,335,412 69,078
122 Cuentas por Cobrar — Tesorerfa de la Seguridad
Social
123 Otras Cuentas por Cobrar 2,449 925,878
1.3 INVERSIONES (NOTA 4) 29,405,335 20,757,412
1.3.1 Inversiones — Sector Publico 3,441,366 N 1,000,00
1.3.2 Inversiones — Instituciones Financieras 21,200,169 \ 9,720,760
1.33 Inversiones — Empresas 4,763,800 10,036,652\\
1.3.9 Otras Inversiones \
14 GARANTIA DE RENTABILIDAD 1,975,555 435,574
1.4.1 Garantia de Rentabilidad — Fondo Tipo 1 1,975,555\ 435,574
15 ACTIVOS FLj0s (NOTA 4) 436,118 742,083
153, Mobiliario y Equipos - 715,905 686,906 :
1.5.5 Mejoras en Propiedades Arrendadas 146,033
1.5.7 (Depreciacién Acumulada de Activos Fijos}) (229,787) (90,856)
1.6 OTROS ACTIVOS (Nora 4) 1,399 507 1,748,583
16.1 Pagos Anticipados 159,924\ 84,000\
1.6.2 Anticipos Impuesto sobre la Renta
1.6.3 Gastos Diferidos 1,239,583 1,664,583~
1.6.4 Bienes Diversos N
TOTAL ACTIVO 35,907,360 252164,729
6 CUENTAS PE ORDEN (DEBE) 480,476,268 288,335,958
6.1.1 Activos de los Fondos Administrados 480,476,268 288,335,958



Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A,
Balances Generales
31 de Diciembre del 2004 y 2003

2004 2003
CODIGO  DESCRIPCION RDS$ RD%
2 PASIVO
2.1 PAsivo CORRIENTE 3,683,149 3,223,663
2.1.1 Cuentas por Pagar — Fondos de Pensiones
2.1.2 Cuentas por Pagar — Tesoreria de la Seguridad
Social

213 Cuentas por Pagar — Compafiias de Seguros 8,672\ 6,477
2.14 Cuentas por Pagar — Empresas Relacionadas 211,403 40,746
2.1.5 Financiamientos Obtenidos \
2.1.6 Cotizaciones al Sistema Dominicano de Seguridad

Social por Pagar 13,840
2.1.7 Acreedores Diversos 1,440,031 342,771
2.1.8 Impuesto sobre la Renta Diferido \
2.1.9 Provisiones (Nota 4) 2,023,043 ~ 2,819,829 \
2.2 PASIVO A LARGO PLAZO 34,725 138,484
221 Documentos por Pagar — Empresas Relacionadas
222 Financiamientos Obtenidos
223 Otros Documentos por Pagar — Largo Plazo
224 Provistones 34,725 138,484

TOTAL PASIVQ 3,717,874 3,362,147

3 PATRIMONIO
31 CAPITAL EN CIRCULACION (NOTA 6) 23,250,700 15,000,000
311 Capital 23,250,700 15,000,000
312 (Acciones en Tesoreria)
32 APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS
321 Primas sobre acciones _
322 Aportes para Incrementos de Capital
33 RESERVAS PATRIMONIALES 770,062 340,129
331 Reservas Obligatorias (Nota 7) 770,062 340,129
3.3.2 Reservas Voluntarias
34 RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS

ANTERIORES 278,028
341 Utilidades no Distribuibles 278,028
342 Utilidades por Aplicar
343 (Pérdidas por Absorber)



Administradora de Fondos de Pensiones Leén, S. A.
Balances Generales
31 de Diciembre del 2004 y 2003

2004 2003
CODIGO  DESCRIPCION RD$ RDS
15 RESULTADOS DEL EJERCICIO 8,168,724 6,184,425
35.1, Utilidad del Ejercicio 8,168,724 6,184,425
352 (Pérdida del Ejercicio)
TOTAL PATRIMONIO 32,189.486 21,802,582
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 35,907,360 25,164,729
7 CUENTAS DE ORDEN (HABER) 480,476,268 288,335,958
7.1.1 Contracuenta Activos de los
Fondos Administrados 480,476,268 288,335,958



Administradora de Fc;ndos de Pensi

Estados de Resuitados
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003

ones Ledn, S. A.

2004 2003
CODIGO  DESCRIPCION RD$ RDS
4 INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES 18,935,312 13,119,509
4,1.1.01 Comisién Mensual Administrativa 8,782,542 3,492,825
41.1.02 Comision Anual Complementaria 10,152,770 9,626,684
4.1.1.03 Cobros por Servicios
Operacionales
4.1.1.99 Otros Ingresos Operacionales
4.2 INGRESOS FINANCIEROS 7,740,700 4,657,372
421 Ingresos Financieros 6,024,049 1,913,817
422 Dividendos Ganados 143,937 2,416,758
423 Rendimiento Garantia de
Rentabilidad 289981 35,574
4.2.4 Otos lngresos Financieros (Nota 1,282,733 291,223
4)
4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS
431 Ingresos Extraordinarios
TOTAL INGRESOS 26,676,012 17,776,881
5 GASTOS
5.1 GASTOS OPERACIONALES 8,402,332 6,491,221
5.1.1 Gastos del Persona! de Ventag 679,295 1,870,799
5.1.2 Gastos del Personal Administrativo 5,056,720 3,344,765
5.1.3. Gastos por Servicios Externos 2,666,317 1,275,657
(Nota 4)
5.2 GASTOS GENERALES 3,377,195 2,218,039
52.1 Gastos de Traslados y 329,928 120,506
Comunicaciones '
522 Gastos de Infraestructura 808,582 592,362
523 Gastos Diversos (Nota 4) 2,238,685 1,505,171
53 GASTOS FINANCIEROS 3,843,176 341,565
5.3.1. Intereses por Financiamiento
5.3.2 Pérdida Garantia de Rentabilidad
5.3.3. Otros Gastos Financieros 3,843,176 341,565



Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.
Estados de Resuitados
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003

2004 2003
CODIGO  DESCRIPCION RDS RD$
55 GASTOS EXTRAORDINARIOS
551 Gastos Extraordinarios
TOTAL GASTOS 15,622,703 9,050,825
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOQ 11,053,309 8,726,056
S/RENTA
5.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2,454,652 2,216,135
54.1 Impuesto sobre la Renta 2,454,652 2,216,135
RESULTADO DEL EJERCICIO 8,598,657 6,509,921

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 25 de febrero
del 2005 y las notas adjuntas de la 1 a la 16.

Ramoén Franco Denisse Medina Juan Guillermo Rodriguez
Secretario Segundo Vicepresidente Contador Piblico Autorizado
Gerente General
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Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.
Estados de Cambios en e Patrimonio
Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003

Resultados
Acumulados Resultados
Capital en Reservas  de Ejercicios del
Circulacién Patrimoniales Anteriores Ejercicio Total
RDS RDS RDS$ RD3 RDS

2003
Saldo al inicio del periodo 15,000,000 14,633 278,028 15,292,661
Capitalizacion resultados del

periodo anterior 278,028 (278,028)
Incremento de la reserva legal 325,496 (325,496)
Resultados del ejercicio 6,509,921 6,509,921
Saldo al final del periodo 15,000,000 340,129 278,028 6,184,425 21,802,582
2004
Saldo al inicio del periodo 15,000,000 340,129 278,028 6,184,425 21,802,582
Capitalizacién resultados del

perfodo anterior 6,462,453 (278,028)  (6,184,425)
Aumento del capital social 1,788,247 1,788,247
Incremento de la reserva legal 429,933 (429,933)
Resultados del ejercicio 8,598,657 8,598,657
Saldo al final del periodo 23,250,700 770,062 8,168,724 32,189,486

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes
del 25 de febrero del 2005 y las notas adjuntas dela 1 a la 16.

Ramén Franco Denisse Medina Juan Guillermo Rodriguez
Secretario Segundo Vicepresidente Contador Publico Autorizado
Gerente General



Administradora de Fondos de Pensiones Leén, S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003

2004 2003
DESCRIPCION RDS RD$
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio 8,598,657 6,509,921
Abonos ( cargos) a resultados que no generan flujo de efectivo (207,343)
Intereses devengados y no cobrados
Provisiones y previsiones 3,313,973 138,485
Depreciacién activo fijo 138,931 90,856
Amortizacién de gastos diferidos 571,033 498,016
TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO EJERCICIO 12,622,594 7,029,935
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar (1,312,905) (485,201)
(Incremento) Disminucién en la Garantia de Rentabilidad (1,539,981) {435,574)
(Incremento) Disminucién en pagos anticipados
(Incremento) Disminucién en gastos diferidos (75,924)
(Incremento) Disminucion en otros actives corrientes
(Incremento) Disminucion en cuentas comerciales por pagar 171,806
(Incremento) Disminucién en deudas fiscales y sociales
(Incremento) Disminucion en otros pasivos (2,958,246) 2,551,901
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 6,735,538 1,802,932
“FECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (28,999) (601,695)
Colocacién en inversiones temporarias y permanentes (8,647,923) {20,757,412)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION : : (8,676,922) (21,359,107)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital 1,788,247
Incrementos (disminucion) deudas a corto plazo (neto pagos) '
Incrementos de deudas a largo plazo
Pago dendas a largo plazo
TOTAL EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ 1,788,247
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN Et, EFECTIVO (153,137) (12,526,240)
DISPONIBILIDAD AL INICIO DEL EJERCICIO 456,121 12,982,361
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 302,984 456,121

Transacciones que no requieren flujos de efectivo (Nota 11)

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 25 de febrero

del 2005 y las notas adjuntas de la 1 a Ia 16.

Ramon Franco Denisse Medina Juan Guillermo Rodriguez
Secretario Segundo Vicepresidente Contador Publico Autorizado

Gerente General
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Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2004 y 2003

1.

Coastitucién y Objetivo de la Sociedad

La Administradora de Fondos de Pensiones Leon, S. A. (AFP Leén) esti organizada bajo las
leyes de la Republica Dominicana. Fue constituida el 26 de diciembre del afio 2001 y su objetivo
principal es el desarrollo de todas las actividades y funciones necesarias para la administracién y
manejo de los recursos originados por los ahorros de los beneficiarios ¥ los aportes de los
empleadores y/o empleados destinados a ese fin, contratacion de seguros, asesorias a fondos de
pensiones sobre financiamiento, situacién actuaria y administrativa de fondos de pensiones, asi
como cualquier actividad de licito comercio relacionada con la administracién de fondos sobre
financiamiento sin limitacién alguna que no esté vedada por los estatutos sociales o por la ley.

El 14 de abril del 2004 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas autorizé el cambio de
razon social de Administradora de Fondos de Pensiones Profesional, S. A. por Administradora de
Fondos de Pensiones Leén, S. A. La Superintendencia de Pensiones de la Repuiblica Dominicana
autoriz¢ dicha modificacién el 17 de junio del 2004.

En la actualidad la entidad administra dos fondos de pensiones: Tipo 1 (obligatorio) y Tipo 3
(complementario).

Actividades de Ia Sociedad

- La Superintendencia de Pensiones de 1a Repuiblica Dominicana autorizé la constitucién e inicio

de operaciones de la AFP Leén en la Resolucién 36-03 del 24 de enero del 2003.
Principales Politicas Contables

Las politicas contables mas importantes seguidas por 1a AFP Leénen la preparacién de los
estados financieros que se acompaian son:

Estados Financieros ,

La Administradora prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Pensiones de Ia Repuiblica Dominicana. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias. Las .
précticas de contabilidad para las administradoras de fondos de pensiones difieren en algunos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién F inanciera, por consiguiente, los
estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de
operaciones, estado de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de conformidad con
dichas Normas Internacionales de Informacién Financiera. '

Presentacion de los Estados Financieros

La AFP mantiene registros contables independientes tanto para los fondos de pensiones en
custodia y bajo administracién como para su propia actividad. De igual manera, prepara sus
estados financieros en forma separada, segun el mandato de la Ley No. §7-01 ¥ Sus normativas.

Moneda

La Administradora tiene sus registros y prepara sus estados financieros adjuntos en pesos
dominicanos (RD$).

10



Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.-
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre dei 2004 y 2003

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre establecida
por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

Las diferencias entre las tasas de cambio de la fecha en que Ias transacciones se originan y
aquella en que se liquidan, resultantes de las posiciones mantenidas por la AFP Ledn, se incluyen
en los resultados corrientes,

Inversiones
Las inversiones estdn registradas al costo, més los intereses reinvertidos o los dividendos
devengados, sin exceder su valor estimado de realizacién.

Comisiones por Cobrar
Las comisiones se calculan y registran en el momento en que se perciben siguiendo las
disposiciones vigentes de la Superintendencia de Pensiones,

Activos Fijos

Las mejoras en propiedad arrendada, el mobiliario ¥ equipo estan registrados al costo. La
depreciacién se provee por el método de linea recta sobre Ia base de la vida til estimada de los
activos. Las mejoras se amortizan por el método de linea recta en cinco ailos. Cualquier ganancia
0 pérdida en disposicién de los activos se incluye en resultados.

El estimado de vida 1itil de los activos es el siguiente;

Vida Util
Tipo de Active (Afios)
Muebles y equipos de oficina -+ 5
Otros muebles y equipos 5

Gastos Diferidos y Método de Amortizacién
El software es amortizado en un periodo de cinco afios.

Prestaciones Laborales

Las regulaciones locales requieren de los patronos el pago de prestaciones sociales a los
empleados que despiden sin causa justificada ¥ por otros motivos establecidos en el Cédigo de
Trabajo. El valor de esta compensacién depende de varios factores incluyendo el tiempo que
haya trabajado el empleado. La indemnizacion por cesantia, que la ley requiere en determinadas
circunstancias, se provisiona en base al porcentaje de rotacion estimada del personal de la
émpresa y se acumula anualmente considerando la empleomania al final de cada afio.

Reconocimiento de los Ingresos

El ingreso de comisiones por administracién se reconoce cuando se realiza la dispersién de los
recursos en las cuentas de la Administradora en base al 0.5% de] salario cotizable.
Adicionalmente, la Administradora reconoce un ingreso por administracion del fondo
complementario que se calcula en base a un porcentaje sobre el balance promedio de la cartera de
inversiones.

El ingreso por comisién complementaria Fondo T-1, corresponde al 30 % del rendimiento
obtenido por encima de la tasa promedio de los bancos comerciales publicada diariamente por el
Banco Central de la Repiblica Dominicana.
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Administradora de Fondos de Pensiones Leén, S. A. -
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2004 y 2003

El ingreso por comisién complementaria Fondo T-3, corresponde al 50 % del rendimiento
obtenido por encima de la tasa promedio de los bancos comerciales publicada diariamente porel
Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

Uso de Estimados

La preparacién de los estados financieros ¥ sus notas de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requiere que la gerencia realice estimados que afectan los montos
reportados de activos y pasivos y la revelacién de activos Y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos del periodo que se reporta. Los resultados
actuales podrian diferir de estos estimados.

Instrumentos Financieros
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se presente informacién
acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea préctico determinarlo.

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables con
la primera entidad.

Ademis se establece que para los depésites sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacidn. Todos los instrumentos no financieros estin excluidos de los requisitos de
divulgacién.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepagos. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser
verificados por comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser
realizados en la negociacién inmediata del instrumento. '

Los valores de mercado estimados de los mstrumentos financieros de la AFP, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos €omo pasivos, han sido valorizados con
base en su valor en libros segtin estin reflejados en el estado de situacién financiera de la AFP.,
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al
periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacién.

Inversiones en Valores

El valor estimado de mercado de las inversiones en valores es igual a su valor actual en libros, ya
que 1o existe un mercado de valores en el pais que provea la informacién requerida segin las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Impuesto Sobre la Renta

Los efectos impositivos de las transacciones se reconocen en el afio en que las mismas se
incluyen en los resultados, independientemente de cuando se reconocen para fines impositivos.
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Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2004 y 2003

4.

Composicién De Los Grupos De Los Estados Financieros

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar se componen de:

Cuentas por cobrar Fondos de Pensiones

Otras Cuentas por Cobrar

Dividendos a cobrar
Otras

Inversiones

Las inversiones consisten de:

Sector Piblico
Certificado cero cupén al 30.19% con vencimiento en
enero del 2005
Certificado financiero al 36% con vencimiento en el
2004

Instituciones Financieras
Certificados financieros, del 24% al 28% (2003: del
5.50% al 36%) con vencimiento en el 2005,
incluyendo US$10,199 en el 2003

Empresas
Papeles comerciales, del 25% al 26% con vencimiento

en el 2004
Inversiones en acciones, mcluyendo US$150,000 en el
2004

13

2004 2003

RD$2,335,412 RD$ 99,078

920,833
2,449 3,045
2,449 925,878

RD$2,337,861  RD$1,024,956

2004 2003

RD$3,441,366

RD$ 1,000,000

21,200,169 \ 9,720,760 \
9,828,319

4,763,800 208,333
RD$29,405,335 RD$20,757,412

) \




Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A. -
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2004 y 2003

Activos Fijos

Las mejoras, mobiliario y €quipo consisten de:

14

Mobiliarioy  Mejoras en
Equipode  Propiedades Construccién
Oficina Arrendadas en Proceso Total
RD$ RDS$ RDS RDS
2004
Costo
Balance al 1 de enero del 2004 686,906 146,033 832,939
Adiciones 28,999 28,999
Retiros (146,033) {146,033)
Transferencias
Balance al 31 de diciembre del 2004 715,905 715,905
Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero del 2004 (90,856) (90,856)
Gasto de depreciacién (138,931) {138,931)
Retiros
Transferencias
Balance al 31 de diciembre del 2004 (229,787) {229,787)
Activos fijos netos al 31 de \
diciembre del 2004 486,118 486,118 \
2003
Al eosto .
Balance al 1 de enero del 2003 96,917 96,917
Adiciones 398,633 101,174 454,324 954,131
Retiros (39,993) (73,016) (105,100) (218,109)
Transferencias 328,266 117,875 (446,141)
Balance al 31 de diciembre del 2003 686,906 146,033 832,939
Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero del 2003
Gasto de depreciacién (90,856) (90,856)
Retiros
Transferencias
Balance al 31 de diciembre del 2003 (90,856) (90,856)\
Activos fijos netos al 31 de
diciembre del 2003, 596,050 146,033 742,083
L



Administradora de Fondos de Pensiones Ledn, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de! 2004 y 2003

Otros Activos

Los otros activos se componen de:

Software
Menos: Amortizacién acumulada

Arrendamientos pagados por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado

Provisiones

Provisién para impuesto sobre la renta
Otras provisiones para bonificacion

Otros Ingresos Financieros

Bienes diversos
Ganancias por variacién tipo de cambio
Otros

Gastos por Servicios Externos

Servicios de distribucion de documentos
Honorarios por procesamiento de informacién
Honorarios de auditoria externa, interna y abogados
Otros

Custodia de inversiones
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2004 2003
RDS$2,125,000  RD$2,125,000
(885,417) (460,417)
1,239,533\ 1,664,583
84,000 \ | 84,000\\
75.924
RD$1,399,507  RDS$1,748,583
2004 2003
RDS$1,194,804  RDS$2,124,829
828,239 695,000
RD$2,023,043 \ RDS$?2,819,829
2004 2003
g RD$ 207,343
RDS 1,280,733
2,000 83,880
RDS$ 1,282,733 \RD$ 291,223
2004 2003
RDS$ 690,530 RD$ 500,955
260,444 367,345
1,570,752 336,967
57.631 58,539
86,960 11,851
RDS$2,666,317 . RD$1,275,657

\

\



Administradora de Fondos de Pensiones Leédn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2004 y 2003

Gastos Diversos

2004 2003
Propaganda y publicidad RD$ 686,656 RD$ 781,580
Amortizacion de software 425,000 425,000
Papeleria, utiles y otros materiales 206,876 150,859
Otros impuestos 220,676
Gastos de afiliacién 520,896
Otros 178,581 - 147,732
RD$2,238,685 \ RD$1,505,171
Gastos Financieros
2004 2003
Pérdida por variacién en tipo de cambio RD$3,311,838. -
Otros gastos financieros 531,3384  RDS$ 341,565 -D\
RDS$3,843.176 \ RD$341,565
5. Moneda Extranjera
‘ Importeen  Conversién
Moneda a Moneda
Extranjera Nacional Total
US$ RDS$ RDS
2004 E
Activos
Efectivo en banco 70 2,070 2,140
Inversiones en acciones 150,000 4,405 500 4,555,500
150,070 4,407,570 4,557,640
Importeen  Conversitn
Moneda a Moneda
Extranjera Nacional Total
2003 USS RDS RDS$
Activos
Inversiones en valores 10,199 392,441 402,640

6. Capital en Circulacién y Capital Minimo

El capital autorizado es de RD$40,000,000 en el 2004 y RD$20,000,000 en el 2003 representado
por acciones ordinarias de un valor nominal de RD$100 valor par. Al 31 de diciembre del 2004 y
2003 el capital suscrito y pagado esta representado por 232,507 acciones ordinarias en el 2004 y
150,000 acciones ordinarias en el 2003 de un valor nominal de RD$100, con un total de capital
pagado de RD$23,250,700 en el 2004 y RD3$15,000,000 en el 2003,
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Por otro lado, 1a Ley 87-01 exige a las administradoras de fondos de pensiones, un capital minimo
de RD$10,000,000, en efectivo, totalmente suscrito y pagado. Dicho capital deber indexarse
anualmente a fin de mantener su valor real e incrementarse en 10% por cada cinco mil afiliados
¢n exceso de 10,000. La Superintendencia de Pensiones de la Repitblica Dominicana, en la
Resolucién No. 22-02, establece que las administradoras de pensiones utilizarén el patrimonio
neto en la verificacién del complimiento del capital minimo exigido, como sigue:

Cédigo Rubro 2004 2003
1 Total patrimonio contable al 31 de diciembre 32,189,486 21,802,582
Operaciones con empresas vinculadas a 1a AFP \

de corto plazo ' (426)
3 Operaciones con empresas vinculadas a la AFP

de largo plazo. (3,952,235)
4 Inversiones en empresas vinculadas a la AFP (265,644)
5 Patrimonio neto 31,923,842 17,849,921
6 Capital minimo exigido 11,000,000 11,000,000
7 Superévit o déficit 20,923 842 6,849,921
8 Numero total de afiliados de la AFP 13,331 11,622

AY
7. Reservas Obligatorias

De acuerdo con el Cédigo de Comercio de la Repiiblica Dominicana no menos del 5% de la
ganancia neta anual debe ser segregado como parte de la reserva legal hasta que el balance
alcance el 10% del capital en acciones en circulacion. La reserva legal no est4 disponible para
dividendos.

8. Impuesto Sobre la Renta

El eédigo tributario establece una tasa de impuesto sobre la renta de 25% sobre la renta neta
imponible.

A los efectos del cémputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién de la ganancia antes
de Impuesto sobre la Renta con la ganancia imponible es como sigue:

2004 2003
Resultado antes de impuesto sobre Iz renta RD$11,053,309 RD$8,726,056
Diferencias:
Permanentes:
Impuestos no deducibles 703 20,747
Ajuste por inflacién cargos diferidos (122,145)
Ingresos por dividendos (1,064,770)
(1,186,212) 20,747
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2004 2003
Transitorias:
Diferencia en depreciacién (110,573) (49,313)
Diferencia cambiaria 147,111 (45,063)
Provisi6n prestaciones laborales (103,759) 138,485
Otros 107,370 73,628
40,149 117,737
Ganancia imponible 9,907,246 8,864,540
Tasa en Vigor 25% 25%
Impuesto sobre 1a Renta RDS§ 2,476,812 RD$2,216,135

La composicidn del Impuesto sobre la Renta mostrado en el Estado de Resultados es:

2004

Corriente RD$2,476,812
Otras — periodos anteriores (22,160)

Total RD$2,454,652

9. Cumplimiento con las Disposiciones de la Resolucién 15-02 de la Superintendencia de

Pensiones de ia Repiiblica Dominicana
2004

Concepto Cumple No cumple
Cumplimiento del capital minimo (Articulo 82 de la Ley No.87-01) v

Los directores de la AFP, durante el ejercicio auditado, no han

ocupado simultaneamente algtm cargo ejecutivo en bancos

comerciales, en bolsas de valores, fondos de inversion, fondos

mutuos o intermediarios de valores. (Articulo 87 de la

Ley No.87-01) v
Los directores de la AFP han cumplido con la obligacién de

pronunciarse siempre sobre aquellos aspectos que involucren

conflictos de intereses. (Articulo 88 de la Ley No.87-01) v
Los directores, gerentes, administradores y en general cualquier

persona que en razén de su cargo o funcién tome decisiones o

tenga acceso a informacién sobre las inversiones de la AFP, no

han realizado actividades prohibidas durante el ejercicio auditado.

(Articulo 89 de la Ley No.87-01) v
Cumplimiento por parte de la AFP, con las 4reas prohibidas y

restringidas de inversién para los recursos de los fondos

administrados (Articulo 98 de ]a Ley No.87-01) v
Cumplimiento de las regulaciones en lo que respecta al

devengamiento y cobro de la comisién anual complementaria

durante ¢l ejercicio (Resolucién No. 34-03 de fecha 16 de enero

del 2003) v
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Concepto Cumple No cumple

Existencia de inversiones mayores al cincuenta por ciento del

capital accionario de otra entidad. v
Conciliacién de los recursos traspasados por la Tesoreriz de la

Seguridad Social a la AFP durante el ejercicio, por concepto de

primas para el seguro de discapacidad y sobre vivencia, con los

montos pagados por la AFP a la Compafifa Aseguradora por igual

concepto v
2003
Concepto Cumple No cumple
Cumplimiento del capital minimo (Articulo 82 de la Ley No.87-01) v

Los directores de ia AFP, durante el gjercicio auditado, no han

ocupado simultineamente algiin cargo ejecutivo en bancos

comerciales, en bolsas de valores, fondos de inversién, fondos

mutuos o intermediarios de valores. (Articulo 87 de la

Ley No.87-01) v
Los directores de la AFP han cumplido con Ia obligacién de

pronunciarse siempre sobre aquellos aspectos que involucren

conflictos de intereses. (Articulo 88 de la Ley No.87-01) v
Los directores, gerentes, administradores y en general cualquier

Persona que en razén de su cargo o funcién tome decisiones o

tenga acceso 2 informacién sobre las inversiones de la AFP, no

han realizado actividades prohibidas durante el ejercicio auditado.

(Articulo 89 de la Ley No.87-01) . v
Cumplimiento por parte de la AFP, con las dreas prohibidas y

restringidas de inversién para los recursos de los fondos

administrados (Articulo 98 de la Ley No.87-01) v
Cumplimiento de las regulaciones en lo que respecta al

devengamiento y cobro de la comisién anual complementaria

durante ¢l ejercicio (Resolucién No, 34-03 de fecha 16 de enero

del 2003) v
Existencia de inversiones mayores al cincuenta por ciento del
capital accionario de otra entidad. v

Conciliacién de los recursos traspasados por la Tesoreria de la
Seguridad Social a la AFP durante el ejercicio, por concepto de
primas para el seguro de discapacidad y sobre vivencia, con los
montos pagados por la AFP a la Compaiifa Aseguradora por igual
concepto v
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10.  Bienes de Disponibilidad Restringida

La Resolucién No.71-03 de Ia Superintendencia de Pensiones de la Repiiblica Dominicana,
establece que todos los afiliados al sistema previsional disfrutarin de una garantia de rentabilidad
minima real de su cuenta de capitalizacion individual. La rentabilidad minima real equivaldra a
la rentabilidad promedio ponderada de todos los Fondos de Pensiones menos dos puntos

igual al uno por ciento (1%) de los Fondos de Pensiones y deberi ser invertido en cuotas del
fondo.

Al 31 de diciembre deil 2004 Y 2003 el balance de la cuenta de Garantia de Rentabilidad para la
Administradora es de RD$1 :975,555 y RD$435,574, respectivamente.

\

1. Transacciones que no Requieren Flujos de Efectivo

Las transacciones que no requirieron flujos de efectivo son:

2004 2003
Adgquisicién de activos fijos - 207,343
12, Vencimiento de Activos y Pasivos
2007
2004 2005 2006  en adelante Total
RDS . RDS RDS RDS$
Activos
Activo Disponible 302,984 - 302,984
Cuentas por Cobrar 2,33 7,861\ 2,337,861
Inversiones 24,641,535 v 4,763,800 29,405,335
Otros Activos 159,924, 159,924
X
Total activos 27,442,304 4,763,800 32,206,104

Pasivos
Cuentas por Pagar - Compaiiias de

Seguros 8,672 \ 8,672
Cuentas por Pagar - Empresas

Relacionadas 211,403 \ 211,403
Cotizaciones al Sistema Dominicano de

Seguridad Social por Pagar
Acreedores Diversos 1,440,03 1\‘ 1,440,031

Total pasivos 1,660,106 1,660,106
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2006
2003 2004 2005 en adelante Total
RDS$ RDS RD$ RD$
Activos
Activo Disponible 456,121 456,121
Cuentas por Cobrar 1,024,956 1,024,956
Inversiones 20,757,412 20,757,412
Otros Activos 84,000 84,000
Total activos 22,322,489 22,322 489

Pasivos
Cuentas por Pagar ~ Compaiiias de

Seguros 6,477 6,477
Cuentas por Pagar - Empresas

Relacionadas 40,746 40,746
Cotizaciones al Sistema Dominicano de

Seguridad Social por Pagar 13,840 13,840
Acreedores Diversos 342,771 342771

Total pasivos 403,834 443,834

Transacciones y Saldos con Entes Relacionados
Las 6peraciones y saldos mds inﬁportantes identificables con partes vinculadas son:

Transacciones

Ingresos por Inversiones en Depésitos a Plazo
Intereses Ganados por Manejo de Cuenta Corriente
Gastos por Cargos Bancarios

Servicios Varios de un Banco Relacionado

Saldos

Efectivo

Inversiones en Valores, mcluyendo US$10,199
Cuentas por Pagar
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2004 2003

RD$ 77,064 RDS$ 199,903

38,668 180,518
50,603 2,840
754,000

RD§ 274,176 RDS$ 347,950
11,352,641
211,403 40,746
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14,

15.

Compromisos

Rentabilidad minima

La Resolucion No.71-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana,
establece que todos los afiliados al sistema previsional disfrutaran de una garantia de rentabilidad
minima real de su cuenta de capitalizacién individual, La rentabilidad minima real equivaldr a
la rentabilidad promedio ponderada de todos los Fondos de Pensiones menos 2%, y la misma ser4
calculada e informada a las AFP, por la Superintendencia de Pensiones dos dias habiles después
de publicado el Indice de Precios al Consumidor por ¢l Banco Central de la Repuiblica
Dominicana. En caso de que la de la Administradora no obtenga la rentabilidad minima
determinada por la Superintendencia de Pensiones debera completar 1a diferencia de su propio
patrimonio. La rentabilidad obtenida por la Administradora al 31 de diciembre del 2004 y 2003
supera la rentabilidad minima ponderada de| sistema segun los reportes publicados por la
Superintendencia de Pensiones.

Otros Compromisos

La Administradora est4 obligada, bajo los términos de contratos de arrendamiento de edificio al
pago mensual de RD$31,360. Posee ademas otros compromisos derivados de sus funciones por
la administracién de la cartera de clientes, tales como contratos para la impresién y distribucion
de los documentos de clientes, contrato de custodia de inversiones con ¢l Banco Central de la
Reptiblica Dominicana y contrato de procesamiento de la base de datos del Sistema de Seguridad
Social con Unipago, S. A.. Estos contratos son renovables al término de los mismos, los cuales
oscilan entre 2 y § afios, por mutuo acuerdo entre las partes. En noviembre del 2004, 1a
Administradora suseribié con un banco relacionado, un acierdo renovable automdticamente cada
afio para recibir servicios de contabilidad, gestion fiscal, servicios generales, mantenimiento,
administracion de recursos humanos, servicios legales en general e infraestructura tecnoldgica,
por un pago mensual de RD$61,500.

Por otra parte, en noviembre del 2004 la Administradora acordd recibir servicios de auditoria
interna del Departamento de Auditoria Interna de un banco relacionado por un costo de
RD$585,000 para el afio 2004.

Otras Revelaciones Importantes

Ambiente Regulatorio

Mediante la Ley No.87-01 publicada el 9 de mayo del 2001 se creé el Sistema Dominicano de
Seguridad Social, el cual dentro de sus caracteristicas incluye un Régimen Contributivo que
abarca a los trabajadores publicos y privados y a los empleadores, financiado por estos titimos,
incluyendo al Estado Dominicano como empleador.

El empleador contribuye al financiamiento del Régimen Contributivo, tanto para el Seguro de
Vejez, Discapacidad y Sobrevivencia como para el Seguro Familiar de Salud, con el 70% del
costo total y al trabajador le corresponders el 30% restante. El costo del seguro de Riesgos
Laborales es cubierto en un 100% por el empleador. En adicion, el empleador aportara el 0.4%
del salario cotizable para cubrir el Fondo de Solidaridad Social del sistema previsional,

De igual manera, el sistena de seguridad social incluye la afiliacion obli gatoria del trabajador

asalanado y del empleador al régimen previsional a través de lag Admmistradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) y a las Administradoras de Riesgo de Salud (ARS).
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16.

Notas Requeridas por [a Superintendencia de Pensiones de Ia Repiiblica Dominicana

La Resolucién No.27-03 de Ia Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana y sus
medificaciones, establecen las notas minimas que los estados financieros de las administradoras
de fondos de pensiones deben incluir.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 no se incluyen las siguientes notas porque las mismas no aplican:

Resultados Extraordinarios y de Ejercicios Anteriores
* Hechos posteriores al cierre
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