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Presentación

La Superintendencia de Pensiones presenta la decimosexta edición de 
su Boletín Trimestral, en el cual se compendian las informaciones más 
relevantes del Sistema Dominicano de Pensiones al 30 de junio de 2007. 
Es preciso destacar que dada la relevancia de la Mesa de Trabajo: Cómo 
Acceder a los Fondos de Pensiones, realizada por la SIPEN el 3 de julio de 
2007, con la presencia del Excelentísimo Presidente de la República, doctor 
Leonel Fernández Reyna, el Honorable Vicepresidente doctor Rafael 
Alburquerque y otras personalidades de diferentes sectores del país, se 
incluye en esta publicación una síntesis de lo tratado en la misma.

En esta edición, se presenta un interesante artículo relacionado con la 
participación de la SIPEN en la XV Asamblea Ordinaria de la Asociación 
Internacional de Organismos de Supervisión de Fondos de Pensiones, que 
tuvo como objetivo fomentar el intercambio de información entre distintos 
agentes involucrados en los sistemas de pensiones de América Latina. 
También se abordan temas relacionados con la Contribución del Sistema 
Previsional a la Cohesión Social y las Tablas Biométricas de Mortalidad y 
Discapacidad.

En la sección Datos Estadísticos, el lector podrá consultar las principales 
informaciones de afiliados, traspasos, cotizantes, recaudación, inversiones, 
indicadores financieros y beneficios, así como series históricas, que 
muestran la evolución del Sistema Dominicano de Pensiones a la fecha 
indicada. Además, en la sección Otras Informaciones, se indican los datos 
más relevantes de las administradoras de fondos de pensiones y los planes 
de pensiones complementarios.

A cuatro años del inicio de las cotizaciones del Sistema de Pensiones, la 
presente edición del Boletín SIPEN permitirá apreciar los avances que ha 
registrado el mismo durante el segundo trimestre de 2007, mediante la 
implementación del Plan Estratégico que lleva a cabo la Superintendencia 
de Pensiones, como órgano regulador y fiscalizador, comprometido con la 
consolidación, eficiencia y transparencia de nuestro sistema previsional, 
en beneficio de todos los trabajadores y la sociedad dominicana.

Confiamos que el contenido de este Boletín contribuya a fortalecer la 
cultura previsional en nuestro país y sirva de apoyo para todos los que 
analizan los sistemas previsionales con fines de estudio e investigación. 

Persia Alvarez de Hernández
Superintendente de Pensiones
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1.1 Mesa de Trabajo Cómo Acceder a los Fondos de Pensiones (1)

El pasado martes 3 de julio la SIPEN llevó a cabo un exitoso seminario con la 
presencia de importantes personalidades de la vida nacional. El encuentro 
estuvo encabezado por el Excelentísimo Presidente de la República, el 
Honorable Vicepresidente y la Señora Superintendente de Pensiones.1

Objetivo Fundamental

Analizar las fortalezas y determinar los retos que deben ser asumidos en el 
proceso de identificar nichos de inversión para los fondos de pensiones, 
así como fortalecer la coordinación entre los principales sectores 
involucrados.

Discurso Inaugural

La Superintendente de Pensiones licenciada Persia Alvarez de Hernández 
destacó el gran reto que significa la diversificación de las inversiones de 
los Fondos de Pensiones y la puesta en vigencia de un Plan Estratégico 
que promueve la ampliación de alternativas de financiamiento hacia 
proyectos productivos como la vivienda, la pequeña y mediana empresa, 
la tecnología y la infraestructura.

La funcionaria citó como uno de los objetivos fundamentales del Plan 
Estratégico, “maximizar la rentabilidad de los fondos de pensiones con 
el menor riesgo posible para así asegurar mayores pensiones a nuestros 
trabajadores”.

1. Por Milovan Pérez Prats, Coordinador Técnico de la SIPEN.

De izquierda a derecha: Dr. Rafael Alburquerque, Vicepresidente de la República; Dr. Leonel Fernández, 
Presidente de la República; Licda. Persia Alvarez de Hernández, Superintendente de Pensiones.
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Al pronunciar las palabras de bienvenida a los asistentes a la Mesa de 
Trabajo Cómo Acceder a los Fondos de Pensiones, la licenciada Alvarez de 
Hernández pidió a los distintos entes y actores involucrados con el Sistema 
Previsional que “aunemos esfuerzos, compromisos y acciones concretas 
para que los sectores productivos de la economía dominicana accedan 
a los fondos de pensiones”.

Como se señalaba en la introducción, la Mesa de Trabajo fue encabezada 
por el presidente de la República doctor Leonel Fernández, el vicepresidente 
doctor Rafael Alburquerque y la Señora Superintendente de Pensiones 
licenciada Persia Alvarez de Hernández. Asistieron altos funcionarios del 
Gobierno, dirigentes del sector empresarial y de los trabajadores, así como 
funcionarios de la SIPEN e invitados especiales.

“En los momentos actuales, en que las autoridades del país realizan ingentes 
esfuerzos para la implementación del Plan Nacional de Competitividad, 
en el contexto del DR-CAFTA, resulta prioritario transformar estos recursos 
acumulados en nuestro sistema previsional, en financiamiento de proyectos 
de inversión de largo plazo para la inserción competitiva de nuestro 
aparato productivo a los esquemas prevalecientes de globalización, libre 
comercio y apertura de mercados”, señaló la funcionaria.

Recordó que “el objetivo fundamental del Sistema Dominicano de 
Pensiones, es proteger a los afiliados y beneficiarios ante los riesgos de vejez, 
discapacidad y sobrevivencia, a fin de que su retiro laboral transcurra con 
dignidad y adecuada calidad de vida”.

Al referirse a la visión a largo plazo del sistema previsional debido a su 
obligatoriedad, la Superintendente Alvarez de Hernández consideró 
importante “el impacto de la rentabilidad en el saldo de la cuenta de 
capitalización individual de cada trabajador, pues un punto porcentual 
adicional en su rendimiento genera un aumento de un 25% en el monto 
de la pensión”.

“Esta situación nos exige una prudente y eficaz supervisión de los fondos 
de pensiones, para lograr una óptima diversificación del portafolio que 
contribuya a maximizar el retorno a cada nivel de riesgo de dichos 
recursos”, apuntó la funcionaria.

Dijo que “el Sistema Dominicano de Pensiones presenta al 30 de junio de 
este año un total de 1 millón 700 mil afiliados; recursos acumulados por 
un monto que supera los 39 mil millones de pesos, con una rentabilidad 
promedio de 9.7%. Dichos fondos, al cumplirse en esta semana cuatro años 
de cotización, representan un 3.2% del Producto Interno Bruto, estimándose 
que en el año 2012 alcanzarán el 13% del PIB”.

La licenciada Alvarez de Hernández reconoció en su discurso en la Mesa 
de Trabajo, el esfuerzo del equipo técnico de la SIPEN por la eficiencia con 
que hacen posible la disponibilidad de estas cifras.



11

Las Exposiciones

Además de las palabras de la licenciada Alvarez de Hernández, 
participaron los señores Riccio Hermida, director de Control de Inversiones 
de la SIPEN; Lisandro Macarrulla, presidente del Consejo Nacional de la 
Empresa Privada, CONEP; Luis Molina Achécar, presidente de la Asociación 
Dominicana de Administradoras de Fondos de Pensiones, ADAFP; Jaime 
González, presidente de la Asociación de Constructores y Promotores de la 
Vivienda, ACOPROVI y Rafael Abreu, vicepresidente de la Confederación 
Nacional de Unidad Sindical, CNUS.

El señor Hermida habló sobre los requisitos para acceder a los fondos de 
pensiones; la Inversión de los Fondos de Pensiones, Requisitos de Eligibilidad, 
Financiamiento del sector Productivo, Beneficios de los Trabajadores y Plan 
de Acción.

El dirigente empresarial señor Macarrulla abogó porque los fondos de 
pensiones se dirijan al sector privado y sugirió trazar límites y barreras para 
atender al elemento principal que es la preservación de dichos fondos.

El ingeniero Molina Achécar, presidente de la ADAFP, enfatizó la importancia 
de la diversificación en el portafolio de inversiones de los fondos de 
pensiones, en el marco del perfeccionamiento continuo del sistema.

El señor González, presidente de ACOPROVI se refirió a la Importancia 
de Invertir en los Fondos de Pensiones, al Fundamento Social, Jurídico, 
Económico y a la construcción de una esperanza para la nación.

Por su parte el señor Abreu, Vicepresidente de la CNUS, pidió que se utilicen 
los fondos de pensiones en las soluciones habitacionales porque es “la 
única oportunidad disponible para muchos hogares de mantener el valor 
real de sus ahorros”.

Las conclusiones de la Mesa de Trabajo de SIPEN, fueron expuestas por 
el Coordinador Técnico de la Superintendencia, licenciado Milovan Pérez 
Prats.

Clausura por el Presidente de la República

El Señor Presidente señaló que para impulsar la diversificación de las 
inversiones de los fondos de pensiones, empezará desde ya impartiendo 
instrucciones al Director General de Bienes Nacionales para que pueda 
hacer donación de terrenos a los fines de que se construyan las 4 mil 
viviendas del proyecto Ciudad Profesor Juan Bosch.

Asimismo, el Presidente Fernández estará solicitando a la Gerencia General 
de la Seguridad Social para que solicite la autorización en el Consejo 
Nacional de la Seguridad Social, CNSS, a fin de que los títulos del Banco 
Central sean alternativa de inversión para los fondos de pensiones.

También indicó que conversará con el Administrador General del Banco 
de Reservas para que proceda a realizar emisiones de Letras Hipotecarias 
que puedan ser adquiridas por los fondos de pensiones.
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1.2 SIPEN participa en Seminario Internacional AIOS (1)

La Asociación Internacional de Organismos de Supervisión de Fondos de 
Pensiones, AIOS, es el organismo internacional que agrupa a reguladores 
y supervisores de los Sistemas de Pensiones de la región. En la actualidad 
se encuentra conformado por once entidades supervisoras de países 
cuyos sistemas previsionales están basados, en forma total o parcial, en 
regímenes de capitalización individual. La AIOS constituye un foro de 
discusión e intercambio de experiencias para todos los países miembros 
en la regulación y supervisión de estos sistemas. 1

La Superintendencia de Pensiones de la República Dominicana es 
miembro pleno de la AIOS desde el año 2003 y participa activamente en 
las iniciativas, proyectos y comisiones de trabajo de dicho Organismo.

El 28 de mayo de este año, el Director de Control Operativo de la SIPEN 
participó en el Seminario Internacional que organizó la AIOS en San José, 
Costa Rica, con motivo de la realización de la XV Asamblea Ordinaria de 
la Asociación.

A continuación presentamos un resumen de los principales temas 
abordados en dicho seminario, de la mano de destacados académicos y 
profesionales del ramo.

1. Sistemas de Pensiones: Tendencia Internacional y Reformas
Alberto Musalem y Gregorio Impavido

La falta de previsión de los ciudadanos ha sido la principal motivación 
para el establecimiento de sistemas previsionales obligatorios alrededor del 
mundo por parte de los Estados. Posteriormente, los cambios demográficos 
y la insostenibilidad financiera de los planes de pensiones de reparto han 
provocado reformas recientes de estos sistemas, buscando que los mismos 
sean adecuados, eficientes, sustentables y robustos.

En este sentido, el sistema latinoamericano de pensiones obligatorias de 
capitalización individual y administración privada ha sido pionero en este 
tipo de reformas y punto de partida para el desarrollo de iniciativas similares 
en otras regiones del mundo.

En esta coyuntura, los regímenes de pensiones continúan siendo 
perfeccionados, con distintas modalidades, en América Latina, Europa, 
Asia Central, entre otros territorios, observándose entre todos ellos y a pesar 
de su diversidad, las tendencias siguientes:

•Coordinación de esquemas entre ocupaciones, sectores y países, 
buscando mejorar el monitoreo del desempeño de los sistemas, mayor 
equidad y facilitar la portabilidad de los fondos acumulados ante la 
reubicación laboral.

•Enfoque en centralización de funciones para reducir costos.

1. Por Iván Cordero Mueses, Director de Control Operativo.



13

2. Alternativas de Gestión de Inversiones y Administración de Riesgos para 
los Fondos de Pensiones
Vicente Corta, Eugenio Mendoza y Alfonso Romo

El Régimen de Inversión de un sistema de pensiones tiene un propósito 
único, relativo a la obtención de la mejor pensión posible a los trabajadores, 
persiguiendo rentabilidad y seguridad. La inversión de los fondos produce 
externalidades positivas como el desarrollo de infraestructura y de la 
economía en general, pero estamos conscientes de que los mismos no 
deben ser los objetivos del Régimen de Inversión.

Ahora bien, para alcanzar este propósito, se necesita que la diversificación 
sea un objetivo constante. También, se hace necesario la definición y el 
control de los niveles de riesgo, tanto de mercado, como de crédito y 
operativo, que determinan las reglas de inversión. 

En ese mismo tenor, el mercado previsional requiere de calificaciones de 
riesgo grado de inversión por las particularidades del producto previsional 
y su vocación de largo plazo. De ahí la importancia de los llamados 
“mejoradores de crédito”. El mejoramiento crediticio ofrece ventajas de 
permitir acceso al financiamiento en países menos desarrollados y disminuir 
el costo de fondeo en países con mercados de deuda más profundos.

Países como Chile, México y Brasil han empleado mejoradores de crédito 
para sus proyectos, que han favorecido:

•El acceso al mercado mexicano para financiamientos de largo 
plazo.

•Garantía incondicional e irrevocable del pago oportuno de principal 
e intereses.

•AAA en la escala global – reconocimiento mundial.
•Garantía de acceso a los mercados de capitales independientemente 

de las circunstancias prevalecientes en el mercado.
•El menor costo de fondeo por el plazo más largo posible.
•Negociación con una única contraparte.

Sistema de Concesiones Chileno
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Estos proyectos han sido principalmente en los sectores siguientes: 
autopistas, flujos futuros, aeropuertos, hipotecario, entre otros. Un ejemplo 
importante lo constituye el sistema de concesiones chileno, que desde 1993 
a la fecha ha generado una inversión de alrededor de US$8,000 millones 
en 51 proyectos, financiados casi el 100% por los fondos de pensiones de 
ese país en las primeras emisiones de bonos y con montos sustanciales en 
adelante. El 96% de las transacciones del mercado de capitales asociadas 
infraestructura chilena cuenta con un seguro de crédito AAA internacional, 
lo que los hace atractivos para los fondos de pensiones.

3. Gobierno Corporativo: Ingredientes para Una Buena Gestión
Fernando Lefort y Oscar Franco

Gobierno corporativo puede definirse como:

•Conjunto de relaciones entre accionistas, consejeros, gerencia y 
terceros relacionados bajo el cual las compañías son dirigidas y 
controladas.

•Conjunto de principios y prácticas que norman el diseño, integración y 
funcionamiento de los órganos de gobierno de una empresa.

Los fondos de pensiones son inversionistas clave en la mayoría de los países, 
por lo que el gobierno corporativo tiene una importancia fundamental, 
bajo la premisa de que mejores prácticas corporativas redundan en mejor 
desempeño de los fondos, por lo que se deben crear los mecanismos 
de gobierno corporativo e incentivos para alinear los intereses de los 
accionistas y la gerencia, promoviendo eficiencia.

La regulación previsional en la experiencia de varios países ha beneficiado 
las estructuras de gobierno corporativo mediante la exigencia de 
consejeros independientes, comités de apoyo a los consejos (inversiones, 
riesgo financiero, riesgo operativo), entre otras prácticas básicas.

4. Organización de la Industria de Pensiones: Pautas para la Regulación y 
la Competencia
Salvador Valdés

La industria de pensiones obligatorias es considerada un cuasi mercado, 
bajo la premisa de que la demanda no es voluntaria. Ante esta realidad, 
existe un gran interés entre los reguladores de pensiones de fomentar la 
competencia en estos mercados, como una manera de evitar precios 
elevados, exceso de utilidades, represión a los traspasos, concentración 
de mercado y barreras a la entrada de nuevos competidores, dada 
la evidencia empírica de que los afiliados generalmente no muestran 
suficiente interés por el producto previsional.

Es por esto que en los últimos años han aparecido nuevos modelos de 
organización industrial basados total o parcialmente en mecanismos de 
subasta o asignación para la administración de fondos de pensiones.
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5. Rentas Vitalicias: Experiencias Recientes de Reforma
Diego Valero y Guillermo Martínez

Una renta vitalicia es un contrato entre una persona y una compañía de 
seguros, a través del cual la persona compra, mediante el pago de una 
prima única, un flujo de ingreso (renta vitalicia). Las rentas vitalicias pueden 
ser inmediatas o diferidas, dependiendo de cuándo desee la persona 
comenzar a recibir los pagos de la renta vitalicia.
La evidencia demuestra que un mercado de rentas vitalicias sano y 
solvente puede ser desarrollado en países sin experiencia previa en él y en 
los países con sistemas de pensiones nuevos, las pensiones de discapacidad 
y sobrevivencia pueden ser un buen punto de partida para desarrollar el 
mercado de estas rentas (antes del comienzo de las pensiones de vejez).

En este campo, la experiencia sugiere como buenas prácticas:

•La regulación de la intermediación de rentas vitalicias, enfatizando la 
transparencia del proceso de tarificación y comercialización.

•Los supervisores deben ser estrictos en la constitución de reservas 
técnicas, en los requerimientos de capital crecientes con estas 
reservas, y en “castigar” el descalce de activos y pasivos.

•Las tablas de mortalidad sobre las cuales se calculan las reservas 
técnicas deben ser actualizadas y mejor aún, deben anticipar futuras 
mejoras en la expectativa de vida de los pensionados.

•La exigencia de Auditores Externos y Clasificadores de Riesgo de los 
aseguradores permite a los supervisores mantener una mayor disciplina 
de mercado entre los supervisados.

Muchos de los principios y tendencias expuestos en este Seminario 
Internacional de la AIOS han sido asumidos por la legislación previsional 
dominicana y la regulación complementaria de la Superintendencia de 
Pensiones, en términos de estructura institucional y operativa, organización 
de la industria, inversiones y gobierno corporativo, siendo reforzadas por los 
eficientes mecanismos de supervisión de la SIPEN.

En la actualidad, la SIPEN trabaja intensamente alrededor de estos 
temas, consciente de la importancia que revisten en el camino del 
perfeccionamiento de nuestro Sistema de Pensiones. 

Notas de los expositores:

1. Alberto Musalem es doctor en economía de la U. de Chicago y es economista jefe del Centro para 
la Estabilidad Financiera (CEF) de Argentina y fue miembro del staff del Banco Mundial entre 1985 y 
2004. Gregorio Impavido es doctor en economía de la U. de Warwick (Reino Unido). Actualmente es 
economista financiero mayor de la Unidad de Finanzas y del Sector Privado para América Latina y el 
Caribe.

2. Vicente Corta es socio de White & Case y fue Presidente de la Comisión Nacional del Sistema de 
Ahorro para el Retiro de México. Eugenio Mendoza es MBA del Boston College y se desempeña como 
director y jefe de nuevos negocios de MBIA en América Latina y Canadá. Alfonso Romo es master en 
finanzas del London School of Economics y es vicepresidente de mercados de deuda para el grupo 
Banamex-Citibank en México.
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3. Fernando Lefort es doctor en economía de la U. de Harvard y profesor de la escuela de 
administración de la Pontificia Universidad Católica de Chile. Ha sido consultor del Banco Mundial, el 
Banco Interamericano de Desarrollo y la OECD. Oscar Franco es master en administración por la U. de 
Texas en Austin y es director general de la Afore HSBC de México.

4. Salvador Valdés es doctor en economía del Instituto Tecnológico de Massachussets y profesor de 
economía de la Pontificia Universidad Católica de Chile. Ha integrado diversas comisiones técnicas en 
su país y es consultor de referencia en materia previsional. 

5. Diego Valero es actuario de seguros por la U. de Barcelona y presidente de la firma Novaster y 
asesor del Gobierno y Parlamento españoles en seguridad social y fondos de pensiones. Guillermo 
Martínez es master en economía de la U. de Chicago y en ciencias económicas por el London 
School of Economics. Actualmente es socio director de la firma de consultoría en seguros y pensiones, 
PrimAmérica Consultores.
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1

En la presentación de una reciente publicación de la Comisión Económica 
para América Latina y el Caribe de la Organización de las Naciones Unidas 
(CEPAL)2, su Secretario Ejecutivo, el Dr. José Luis Machinea, resalta la 
contradictoria evolución de la región a partir de la década de los noventa. 
Por una parte, en los últimos años América Latina ha registrado importantes 
logros en materia de crecimiento económico basados en el compromiso 
por mantener el equilibrio macroeconómico y lograr una inserción más 
favorable en el contexto global mediante la modernización productiva y 
la mejora en la competitividad. Sin embargo, persisten todavía en la región 
niveles de pobreza e indigencia, desigualdad, discriminación y exclusión 
social que, lejos de mitigarse con los avances alcanzados, parecen 
profundizarse convirtiéndose en un obstáculo para que el crecimiento 
se traduzca en desarrollo económico y amenazando la paz social de los 
países de la región.

A la luz de esta reflexión, destaca la necesidad de establecer un contrato 
de cohesión social que “ayude a comprender el papel y los deberes 
del Estado y de los miembros de la sociedad respecto del logro de una 
cohesión social democrática que permita convocar al cumplimiento de 
tales deberes”.

Según señala Machinea “la cohesión social se refiere no solo a los 
mecanismos instituidos de inclusión y exclusión en la sociedad, sino 
también a cómo éstos influyen y moldean las percepciones y conductas 
de los individuos ante una sociedad o comunidad en particular”. En este 
sentido, factores como la pobreza o la desigualdad en la distribución 
de los ingresos, entre otras condiciones socioeconómicas, determinan la 
percepción que las personas tienen sobre sus posibilidades reales de lograr 
bienestar en la sociedad de la que forman parte y, por tanto, condicionan 
sus comportamientos facilitando o dificultando el logro de consensos 
sociales.

De tal forma, Machinea remarca la necesidad de políticas que fortalezcan 
la cohesión social tanto por el componente ético ligado al valor de la 
equidad como para fortalecer el Estado de derecho, el orden social 
democrático y la gobernabilidad.

A fin de hacer operativo el concepto y las políticas de cohesión social, 
la CEPAL propone un sistema de indicadores para determinar estándares 
mínimos de cohesión social, así como dimensionar los fenómenos de 
discriminación y exclusión y tener parámetros para la evaluación de 
dichas políticas. El sistema propuesto se basa en los indicadores adoptados 
por la Comunidad Europea para medir el grado de cumplimiento de los 
objetivos en materia de inclusión social. El sistema se estructura en base a 
indicadores de brecha y de percepción, agrupados a su vez, en diferentes 
campos como se resume en el cuadro siguiente.  

1. Por José Luis Actis, Director de Estudios Estratégicos.

2. “Cohesión Social - Inclusión y sentido de pertenencia en América Latina y el Caribe”, elaborado por 
CEPAL con el apoyo de la SEGIB y la AECI, publicado en enero 2007.

1.3 Contribución del Sistema Previsional a la Cohesión Social (1) 
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Como puede apreciarse en la estructura de los indicadores, el Sistema de 
Seguridad Social tiene un papel fundamental en el logro de la cohesión 
social por la natural relevancia que adquieren los temas relacionados al 
empleo, la salud y las pensiones, así como por la contribución que este 
último puede generar en la construcción de viviendas. El documento de la 
CEPAL señala que la agenda política en materia de cohesión social tiene 
como elemento central el desarrollo de redes de protección e inclusión de 
los sectores más vulnerables de la sociedad.

En este sentido, desde la SIPEN asumimos el compromiso de potenciar las 
contribuciones del régimen previsional surgido de la Ley 87-01 como un 
elemento clave en la consecución del objetivo de la cohesión social, pues 
la universalidad y el carácter solidario del nuevo sistema, lo convierten en 
un pilar para lograr la integración de la sociedad dominicana. 

Tal como señala la CEPAL, conocer la proporción de población 
económicamente activa que cotiza al sistema de pensiones permite 
identificar el grado de cobertura del mismo y establecer una proyección 
de las posibles desigualdades futuras entre los hogares incluidos y los que 
no lo están. 

De igual forma, establecer la relación entre la pensión media y la línea de 
pobreza ofrece una panorámica de la adecuación de las prestaciones del 
sistema previsional en términos de garantizar un nivel de vida digno a sus 
beneficiarios. Se puede establecer, entonces, la contribución del sistema 
a la reducción de la pobreza de los hogares cuyos ingresos dependen de 
las pensiones de uno o varios de sus miembros.

En relación a lo anterior, tomar conocimiento de la magnitud relativa 
de la población de hogares cuyos principales ingresos corresponden 
a prestaciones del sistema de pensiones, resulta fundamental para 
dimensionar su potencial efectivo para reducir pobreza y desigualdad.

El gráfico muestra la relación entre cotizantes a los sistemas de pensiones 
y la población económicamente activa en los países de América Latina 
que introdujeron reformas basadas en la capitalización individual. Los 
resultados son disímiles y muestran que el objetivo de la cobertura universal 
todavía es un desafío pendiente. En el caso dominicano, los resultados son 
consistentes con los de otras experiencias regionales de reformas recientes 
(el caso de El Salvador y Bolivia, entre otros) que partieron de sistemas 
preexistentes de reducida cobertura.



20

Cotizantes a Sistemas de Pensiones de Capitalización Individual
Como % de la PEA 

Datos a Diciembre 2006  

* Incluye cotizantes al régimen de reparto
Fuente: AIOS, Boletín Estadístico 16, Diciembre 2006. 

Más allá del análisis de estos indicadores, este ejercicio pretende motivar 
la discusión sobre la necesidad y factibilidad de construir un sistema 
integrado de indicadores de cohesión social. En definitiva, el mensaje más 
importante que debe transmitirse es la necesidad de asumir el reto de la 
cohesión como un compromiso del conjunto de la sociedad. 

En particular, por su trascendencia, resulta fundamental convertir al 
sistema de seguridad social en una plataforma a partir de la cual se pueda 
construir un contrato social, basado en la cohesión, que logre afianzar el 
sentido de pertenencia e integración de todos los actores sociales como 
un medio para lograr que el crecimiento económico genere desarrollo y 
bienestar para toda la sociedad dominicana.
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El Sistema Dominicano de Pensiones contempla entre sus beneficios el 
otorgamiento de prestaciones por concepto de pensiones por vejez, 
discapacidad y sobrevivencia, con el objetivo de proteger a la población 
dominicana afiliada al sistema ante los tres eventos señalados, a fin de 
que puedan mantener su nivel de vida durante su retiro laboral o sus 
beneficiarios en caso de muerte del afiliado activo. 1

El cálculo del monto de estas prestaciones amerita el empleo de estadísticas 
económicas, financieras y demográficas. Un elemento importante dentro 
de estas estadísticas lo constituyen las tablas biométricas de mortalidad 
y discapacidad, herramientas estadísticas que permiten conocer el 
comportamiento de la mortalidad y discapacidad de una población, 
es decir, la probabilidad para cada edad de que una persona de dicha 
población muera o se discapacite. 

Estas tablas, concebidas inicialmente para el estudio de la mortalidad, la 
esperanza de vida y la discapacidad de la población de un país, tienen 
aplicación en sectores tan importantes como los sistemas de pensiones y 
los seguros de vida.

En el caso de las tablas de mortalidad, su aplicación en el sistema previsional 
permite determinar los montos y costos del otorgamiento de las diferentes 
modalidades de pago de las pensiones, así como el cálculo de las reservas 
necesarias en el presente para financiar los pagos futuros de las mismas. 

Las tablas de discapacidad permiten inferir la cantidad de futuros 
discapacitados dentro de una población, a fin de analizar los costos y el 
financiamiento de los programas de pensiones por discapacidad.

Ilustraremos el uso de las tablas de mortalidad para el cálculo del monto de 
una pensión mediante un ejemplo: Si dos personas de diferentes edades 
quieren pensionarse por vejez y cuentan con saldos iguales en su cuenta 
de capitalización individual, que han acumulado durante su vida activa 
para tales fines,  aplicando la esperanza de vida de la población derivada 
de las tablas de mortalidad, se concluye que la persona de mayor edad 
podrá utilizar una mayor proporción anual de su reserva en comparación 
con la persona de menor edad.

El efecto que ejercen las estadísticas de mortalidad sobre los montos de 
pensiones permite calcular el monto de la pensión de acuerdo a la cantidad 
de años que se espera sobrevivir. Los niveles de los montos de pensiones por 
renta vitalicia para distintas edades de retiro, con iguales saldos reservados 
y asumiendo que todas las demás variables que intervienen en el cálculo 
permanecen iguales para cada caso, puede apreciarse en el gráfico a 
continuación.

1. Por Alexis Ramírez, Director de Beneficios.

1.4 Importancia de las Tablas Biométricas de Mortalidad y Discapacidad (1)
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Es preciso destacar que la Superintendencia de Pensiones desarrolló una 
metodología e identificó las informaciones necesarias para crear una 
base de datos que permita en el largo plazo construir tablas biométricas 
de mortalidad y discapacidad basadas en la experiencia de la 
población dominicana, para lo cual contó con el apoyo de un consultor 
internacional.

Para la construcción de las tablas dominicanas de mortalidad y 
discapacidad, se amerita contar con la mayor información posible de los 
casos de muerte y discapacidad en el país, que puede ser obtenida a través 
de distintas instituciones gubernamentales, administradoras de fondos de 
pensiones y compañías de seguros, y que la misma sea depurada hasta 
alcanzar un número de observaciones que pueda ser considerado como 
representativo de la realidad de República Dominicana. 

Para la consecución de este proceso, se amerita un período de preparación 
de no menos de 10 años, debido principalmente a que, para lograr 
estadísticas que representen fielmente la realidad de una población, se 
necesita disponer de información amplia y distribuida en el tiempo, que 
permita calcular los parámetros de mortalidad y discapacidad con bajos 
niveles de desviación estadística.

Durante los primeros 5 años de recopilación de datos, se realizan estudios 
vinculados a aspectos como el ajuste de los mecanismos de captación de 
información, el análisis del nivel global de la mortalidad y de la discapacidad 
por comparación con tablas de otros países que se consideren semejantes, 
así como la evolución del número de casos de muertes y de discapacidad, 
en valores absolutos y relativos.

Tomando en consideración que el país no cuenta con tablas propias 
de mortalidad y discapacidad al momento de la entrada en vigencia 
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del Sistema de Pensiones en el año 2003, se optó por implementar 
transitoriamente tablas elaboradas por otro país con características 
similares al nuestro, hasta tanto se tuviese la información suficiente para 
desarrollar tablas dominicanas.

La selección para utilizar las tablas mexicanas EMSS-97, IMSS, EMSSIH-97 y 
EMSSIM-97 se realizó bajo el criterio de profesionales del área, y tomando 
en cuenta que el país de referencia mantuviese cierta semejanza con la 
realidad dominicana en términos de desarrollo, nutrición, niveles de ingreso 
y acceso a salud. Esta práctica ha sido implementada comúnmente 
por otros países hasta poder desarrollar sus propias tablas, tal es el caso 
español, donde se utilizaban las tablas suizas GRM/F-80 y el caso chileno 
en el que se utilizaron las tablas RV-85 ajustadas, diseñadas originalmente 
para ser aplicadas a la población de Estados Unidos.

El empleo de las tablas de mortalidad y discapacidad vigentes han 
permitido la provisión de beneficios en el Sistema de Pensiones hasta 
la fecha, por lo que la Superintendencia de Pensiones realiza ingentes 
esfuerzos para contribuir a que el país cuente, en un plazo prudente, con 
sus propias tablas de mortalidad y discapacidad, contribuyendo así a un 
sistema que responde a la realidad dominicana.



Análisis de Datos Estadísticos
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2.1 Evolución de Afiliados y Cotizantes

La población afiliada al Sistema Dominicano de Pensiones ascendió a 1,684,568 al 30 de junio 
de 2007, registrándose un incremento de 11.9% con respecto a junio 2006. Asimismo, el total 
de cotizantes se situó en 837,302 personas, reflejando un incremento de 9.9% en el número de 
cotizantes desde junio 2006. En cuanto a la participación de mercado, se observa que dos AFP 
concentran el 63.6% de los afiliados y un 62.7% de los cotizantes del mes de junio 2007.			 
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2. Análisis de Datos Estadísticos

2.2 Distribución de Afiliados por AFP
Junio  2007

2.3 Distribución de Cotizantes por AFP
Junio 2007
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Del universo de afiliados a junio de 2007, la población masculina supera a la femenina en 294,242 
personas, con representaciones de un 58.7% y un 41.3% del total de afiliados, respectivamente. 
De los cotizantes del mes de junio de 2007, el 60.4% corresponde al género masculino y el 39.6% 
al femenino, reflejando resultados similares a la composición laboral por género en la República 
Dominicana, según información de la Encuesta de Fuerza de Trabajo preparada por el Banco 
Central.

2.4 Distribución de Afiliados y Cotizantes por Género
Junio  2007

Al evaluar la distribución geográfica de los afiliados al régimen de Capitalización Individual se 
observa una mayor concentración de los trabajadores en el Distrito Nacional, el cual comprende 
un 34.6% del total de afiliados a nivel nacional. Al Distrito Nacional le sigue Santiago, provincia 
en la que se encuentran afiliados un 13.6% del total de trabajadores registrados en el Sistema de 
Capitalización Individual. La provincia Santo Domingo contiene el 13.5% del total de afiliados, 
seguida del resto de las provincias del país, con menos del 6% del total de afiliados cada una.

2.5 Distribución de Afiliados al Sistema de Capitalización Individual por Provincia
Junio  2007
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De acuerdo con la distribución por edades, la población afiliada bajo el esquema de 
capitalización individual a junio 2007 con 44 años de edad o menos, representa el 83.9% del 
total, destacándose que en el tramo de edad de 20-24 años se concentra el  mayor número de 
afiliados, con un 20.5% equivalente a 314,680 afiliados. La elevada población joven del sistema y, 
por consiguiente, su amplio horizonte de acumulación, favorece el otorgamiento de montos de 
pensión superiores al momento del retiro. Como era de esperarse, en la modalidad de reparto 
la mayor concentración de afiliados tiene más de 45 años de edad, representando un 57.5% 
del total, ascendente a 86,910.  Para el total de afiliados y cotizantes del sistema (Capitalización 
Individual y Reparto), podemos ver en la Gráfica 2.6 que un 80.1% de los afiliados y un 77.1% de 
los cotizantes se encuentran en los grupos de edad hasta los 44 años, mientras que un 19.9% y 
un 22.9% de los afiliados y cotizantes, respectivamente, se encuentran en los grupos de edad 
superiores a los 45 años.

2.6 Distribución de Afiliados y Cotizantes por  Edad
Junio  2007

En la gráfica 2.7 se observa que, para junio de 2007, el total de afiliados y el de cotizantes 
alcanzan un 85.7% y un 42.6%, respectivamente, del Mercado Potencial estimado para el régimen 
contributivo de 1,966,6751. Esto determina un aumento de 11.9 y de 9.9 puntos porcentuales, 
respectivamente, en relación a junio 2006.

2.7 Evolución de la Participación de Afiliados y Cotizantes en el Mercado Potencial
(Diciembre 2003-Junio 2007)

1. 	Estimación realizada por la SIPEN a partir de la Encuesta Nacional de Fuerza de Trabajo 2006 del Banco Central de la 
República Dominicana.
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Con la finalidad de analizar la relación entre los cotizantes y afiliados se evalúa el comportamiento 
de la densidad de cotizantes, indicador que explica el porcentaje de los afiliados que cotizan 
mensualmente al sistema previsional.  En la Gráfica 2.8 se muestra la evolución de este indicador, 
destacándose el mes de junio de 2004, donde dicha relación supera el 65%. El promedio para el 
período Septiembre 2003-Junio 2007 se sitúa en 52.6%. Se observa en la gráfica una tendencia 
decreciente hasta diciembre 2005, que comienza a recuperarse desde el primer semestre del 
2006. 

2.8 Evolución de la Cantidad y la Densidad de los Cotizantes
(Septiembre 2003-Junio 2007)

Si bien se observó una tendencia decreciente en la densidad de cotizantes durante el año 2005, el 
comportamiento es semejante al evidenciado por sistemas previsionales de otros países, debido 
a que éste indicador es afectado por factores coyunturales y por la naturaleza del mismo, ya que 
este expande su denominador (número de afiliados alguna vez registrado) a mayor velocidad 
que el numerador (cotizantes efectivos). Adicionalmente, la Gráfica 2.9 indica el porcentaje de 
afiliados de cada AFP que realizaron aportes en junio 2007.

2.9 Densidad de Cotizantes por AFP
Junio de 2007

En cuanto al traspaso de la administración de la Cuenta de Capitalización Individual, desde 
el inicio del derecho a traspaso de AFP, en septiembre 2004, 4,831 afiliados se han traspasado 
satisfactoriamente hacia otra AFP. El significativo número de traspasos durante los trimestres julio-
septiembre 2004 y julio-septiembre 2006 corresponde al inicio del proceso de traspaso y a los 
traspasos desde planes sustitutivos, respectivamente.
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2.10 Evolución de los Traspasos Efectivos
Promedios Trimestrales

De las cinco AFP existentes en el mercado, dos han sido favorecidas por un aumento en su cartera 
de afiliados de entre 11 y 1,474 trabajadores, mientras que las otras tres presentan traspasos netos 
negativos de hasta 360 afiliados. 1,037 afiliados se han traspasado desde planes sustitutivos de 
reparto individualizado hacia Cuentas de Capitalización Individual (CCI).

2.11 Traspasos Netos por AFP
Al 30 de junio 2007

El salario cotizable promedio del Sistema Dominicano de Pensiones al cierre del primer trimestre 
de entrada en vigencia del Régimen Contributivo fue de RD$6,806.7. Durante el período julio 2003 
hasta junio 2007, el promedio de salario cotizable fue de RD$9,773.58, situándose en el segundo 
semestre del año 2007 en RD$12,066.0, lo que representa un aumento de 10.5% en relación al 
monto registrado a junio 2006. 
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2.12 Evolución del Salario Promedio del Sistema 
Promedios Trimestrales

En lo que respecta al nivel de ingreso de la población cotizante, el 61.9% percibe ingresos iguales 
o inferiores a dos salarios mínimos nacionales para fines de cotización2. Asimismo, del total de 
cotizantes, el 77.0% devenga ingresos iguales o inferiores a tres salarios mínimos nacionales.

2.13 Distribución de Cotizantes por  Salario 
Junio  2007

En la Gráfica 2.14 se aprecia la distribución de los cotizantes al Sistema Dominicano de Pensiones 
por tipo de Sistema y por Sector Empleador, este último clasificado en tres grandes grupos: 
Sector Público Centralizado (SPC), Sector Público Descentralizado (SPD) y Sector Privado (SP). 
Es evidente que los cotizantes en el Sistema de Capitalización Individual representan cerca 
de un 72.4% en promedio durante junio 2006 – junio 2007, de los cotizantes totales en el Sector 
Público Centralizado; el resto corresponde al Sistema de Reparto. Una composición similar es la 
representada por los cotizantes pertenecientes al Sector Público Descentralizado, quienes han 
evidenciado una composición promedio de 77.5% y 22.5% para CCI y Reparto, respectivamente.  
En cambio, en el Sector Privado, los cotizantes en el Sistema de Capitalización Individual 
representan aproximadamente un 98.5% del total de cotizantes. Es igualmente evidente que el 
total de cotizantes en el SPD y el SP tiende a mantenerse relativamente estable.

2. El salario mínimo cotizable para el Sistema de Pensiones a junio de 2007 fue de RD$4,900.00.
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2.14 Distribución de Cotizantes por Sistema y Sector Laboral:
Sector Público Centralizado, Sector Público Descentralizado y Sector Privado 

Promedios Trimestrales

En la Gráfica 2.15 se observa la evolución de los montos individualizados por concepto de 
recaudación. Durante el trimestre abril – junio 2007 12 meses la recaudación individualizada fue 
de RD$2,917.8 millones, un 45.9% superior al promedio para todo el período de aportes al Sistema 
Dominicano de Pensiones.

2.15 Evolución de los Montos Individualizados por Rubro 

Del recaudo dispersado al 30 de junio de 2007, que asciende a RD$31,684.4 millones, RD$22,147.0 
millones han sido acreditados a las cuentas individuales de los afiliados representando un total 
de 69.9%3, RD$3,162.4 millones para la cobertura del Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia, 
con 10.0% del total; RD$1,512.6 millones para el Fondo de Solidaridad Social, con 4.8% del total; 
RD$1,655.8 millones de comisiones a las AFP, con una participación de 5.2%; RD$2,828.3 millones 
al sistema de reparto, con un 8.9% del total; y RD$378.3 millones para las operaciones de la SIPEN, 
con el 1.2% del total dispersado.

3. Incluye los fondos sustitutivos de reparto individualizado (Banco Central y Banco de Reservas).
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2.16 Recaudación por Rubro de Dispersión
al 30 de junio de 2007

El Patrimonio de los fondos de pensiones existente al 30 de junio de 2007 asciende a RD$39,431.7 
millones, de los cuales un 67.9% corresponde a fondos de capitalización individual (CCI) en 
cuentas obligatorias, equivalentes a RD$26,766.5 millones; un 25.3% a planes de reparto, con 
RD$9,986.2 millones; un 1.6% a planes complementarios, ascendentes a RD$616.3 millones; y un 
5.2% al Fondo de Solidaridad Social, con RD$2,062.7 millones.  

2.17 Evolución del Patrimonio de los Fondos de Pensiones 

El patrimonio de los Fondos de Pensiones de Capitalización Individual es administrado por cinco 
(5) Administradoras de Fondos de Pensiones, AFP.  De este total corresponde a AFP Popular 
RD$9,840.7 millones, representando un 37.3%, AFP Siembra RD$6,302.9 millones, representando 
un 23.9%, BBVA Crecer RD$6,227.7 millones, representando un 23.6%, AFP Reservas RD$4,001.2 
millones, representando un 15.2% y AFP Romana RD$394.1 millones, representando un 1.5%.
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2.18 Participación de Mercado de las AFP por Patrimonio 
de los Fondos Administrados (CCI)

al 30 de Junio de 2007

Los fondos de pensiones han incrementado considerablemente su incidencia en la economía.  
En la Gráfica 2.19 se observa que estos fondos constituyen, a junio  de 2007, un 3.3% del Producto 
Interno Bruto4.

2.19 Evolución de la relación Fondos de Pensiones / PIB

La Gráfica 2.20 muestra la relación entre el patrimonio de los fondos de pensiones correspondientes 
al régimen de capitalización individual y el total de afiliados a dicho régimen. Se observa la 
considerable acumulación patrimonial del sistema, al pasar de una relación de RD$732 por 
afiliado a septiembre 2003 hasta alcanzar RD$17,455.16 en junio 2007; de esta forma, los fondos 
de pensiones han evidenciado una acumulación considerable en menos de cuatro años de 
cotizaciones al sistema previsional.5

4. El Producto Interno Bruto enero-diciembre 2006 ascendió a RD$1,181,652 millones. Fuente: Banco Central de la República 
Dominicana.

5. Las cotizaciones al Sistema Dominicano de Pensiones bajo el amparo de la Ley 87-01 iniciaron en julio 2003.
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2.20 Relación Patrimonio de los Fondos de Pensiones/Afiliados por AFP 
Junio 2007

 

Las inversiones de los Fondos de Pensiones administrados por las AFP6 se encuentran colocadas 
en bancos múltiples, alcanzando RD$20,998.0 millones a junio 2007, equivalentes a un 67.9% de 
la cartera de inversiones; en asociaciones de ahorros y préstamos, donde la cifra corresponde 
a RD$5,535.9 millones, representando un 17.9% del total de la cartera; en bancos de ahorro y 
crédito alcanzando RD$2,324.1, equivalentes a un 7.5%; en el Banco Nacional de Fomento de la 
Vivienda y la Producción, con RD$1,640.4 millones representando un 5.3% y en títulos de deuda 
de empresas privadas, donde el monto es de RD$437.8 millones, equivalentes a un 1.4% del total 
de la cartera de los Fondos de Pensiones. 

2.21 Evolución de la Composición de la Cartera de Inversiones 
de los Fondos de Pensiones

En la Gráfica 2.22 se presenta la evolución de la rentabilidad nominal de los  últimos 12 meses 
de los fondos de pensiones.  El nivel de la rentabilidad nominal promedio del sistema se sitúa en 
9.4% en junio 2007, presentando un comportamiento consistente con la evolución de las tasas 
de interés en la economía. Como resultado del éxito del programa de estabilización económica, 
la reducción de las tasas de interés nominales ha ido acompañada de estabilidad de precios 
y, en consecuencia, de incrementos en las tasas de interés reales con respecto a los niveles 
obtenidos durante la crisis económica 2003-04. Esto repercute en un mayor poder adquisitivo del 
ahorro y, por consiguiente, del ahorro previsional; de esta manera, los incrementos en las tasas de 
interés reales en el presente garantizan que los afiliados obtengan niveles de pensión superiores 
al momento del retiro.

6.  Incluye Fondos de Capitalización Individual, el Fondo de Reparto Individualizado del Banco de Reservas y el Fondo de 
Solidaridad Social. 
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2.22 Evolución de la Rentabilidad Nominal Promedio 
de los Fondos de Pensiones 

La rentabilidad nominal de los Fondos de Pensiones de Capitalización Individual a junio 2007 
osciló entre un 9.2% y un 9.7%, con un promedio ponderado de 9.4% sobre la base del patrimonio 
de los fondos. 

2.23 Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones (CCI)
al 30 de junio de 2007
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En la Gráfica 2.24, se observa la evolución del otorgamiento de las pensiones de Discapacidad 
y de Sobrevivencia. Hasta el 30 de junio de 2007, el sistema previsional ha beneficiado a 230 
afiliados con el otorgamiento de una pensión de discapacidad y 1,742 personas han recibido 
pensiones de sobrevivencia de 667 afiliados fallecidos.

2.24 Evolución de las Pensiones Otorgadas por Tipo
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3.1 Afiliados

Cuadro 3.1.1
Cantidad de Afiliados por AFP

al término de cada mes

Cuadro 3.1.2
Cantidad de Afiliaciones Mensuales

Trimestre Abril - Junio 2007
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Cuadro
Cantidad de Afiliados

al 30 de

Cuadro 3.1.4
Participación de Afiliados por Rango de Edad según AFP

al 30 de Junio de 2007
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Distribución de Afiliados 
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Cuadro 3.1.6
Participación de Afiliados por Género según AFP

al término de cada mes

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

���������� � ������ ����� ������ ����� ���������������� ����� � � � � � � � � � � � �

���� � ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� � � � � � �
������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

�������� ������� ������ ������ ������ ��������������� ������ ������� ������ ������ ������ ��������������� ������ ������� ������ ������ ������ ��������������� ������

������ ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� �����

������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

������������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������

������� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� ����� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� ����� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� �����

����� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� �������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

�������� ������� ������� �����
����� ���� �����

������� ������� ������������ ������� �����

������� ������� ����� ������� ������� ����� ������� ������� �����

����������� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������

���������� � ������ ������ ������� � � � � � �

���� � ������ ������ ������� ������ ������ ������� � � �
������� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
�������� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
������ ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
������� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
������������ ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
������� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
����� ������ ������ ������� ������ ������ ������� ������ ������ �������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����
��������

����� ����



45

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

���������� � ������ ����� ������ ����� ���������������� ����� � � � � � � � � � � � �

���� � ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� � � � � � �
������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

�������� ������� ������ ������ ������ ��������������� ������ ������� ������ ������ ������ ��������������� ������ ������� ������ ������ ������ ��������������� ������

������ ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� ����� ������ ����� ����� ����� ���������������� �����

������� ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������ ������� ������ ������� ������ ��������������� ������

������������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������ ��������������� ������ ��������������� ������ �������������� ������

������� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� ����� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� ����� ���������������� ����� ���������������� ������ ��������������� �����

����� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� �������������� �������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

�������� ������� ������� �����
����� ���� �����

������� ������� ������������ ������� �����

3.1.5
por AFP y Género
de cada mes



46

Cuadro
Distribución de Afiliados

al 30 de

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������������� ��������������� ������ ��������������� ������ ���������������� ������ ������������������� ����� ������� ������ ������� ������
���� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������ ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ����� �����
���������� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
��������� ����������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
���������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ������ �����
��������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ������ ����������������� ����� ������ �����
������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
���������������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
����������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ����� �����
����������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ����� �����
���������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������������ ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������ ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������� ����� ���������������� ����� ������ �����
���������������� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ��������������������� ����� ������������������� ����� ����� �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ���������������� ����� ������ �����
��������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������� ���������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ����� ��������������������� ����� ���������������� ������ ������� ������
������������������ ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ��������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������ ������������������ ����� ������������������ ����� ������� ������
�������� ���������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
��������������� ��������������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ������ ���������������� ������ ������ �����
����� ��������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� ���������������� ������� ��������������� ������� �������������� �������
�����������

������� �����
���������

����������� ������� �������� ������



47

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������������� ��������������� ������ ��������������� ������ ���������������� ������ ������������������� ����� ������� ������ ������� ������
���� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������ ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ����� �����
���������� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
��������� ����������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
���������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ������ �����
��������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ������ ����������������� ����� ������ �����
������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
���������������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
����������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ����� �����
����������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ����� �����
���������� ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������������ ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
������� ����������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������ ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� �������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������� ����� ���������������� ����� ������ �����
���������������� ������������������ ����� ������������������ ����� ������������������ ����� ��������������������� ����� ������������������� ����� ����� �����
�������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
�������������������� ���������������� ����� ���������������� ����� ����������������� ����� ������������������ ����� ���������������� ����� ������ �����
��������������� ����������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
�������� ���������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ����� ��������������������� ����� ���������������� ������ ������� ������
������������������ ������������������ ����� ������������������ ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����� �����
������������� ��������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������ ������������������ ����� ������������������ ����� ������� ������
�������� ���������������� ����� ����������������� ����� ����������������� ����� ��������������������� ����� ����������������� ����� ������ �����
��������������� ��������������������� ����� ��������������������� ����� ������������������ ����� ����������������� ������ ���������������� ������ ������ �����
����� ��������������� ������� ��������������� ������� ��������������� ������� ���������������� ������� ��������������� ������� �������������� �������
�����������

������� �����
���������

����������� ������� �������� ������

3.1.7
de las AFP por Provincia
Junio de 2007
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Cuadro 3.1.8
Distribución de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales*

al 30 de Junio de 2007

Cuadro 3.1.9
Participación de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales

al 30 de Junio de 2007
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3.2 Cotizantes

Cuadro 3.2.1
Cantidad de Cotizantes por AFP

Trimestre Abril - Junio 2007
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3.2.2.a
por AFP y Rango de Edad
de 2007

3.2.2.b
por AFP y Rango de Edad
de 2007

3.2.2.c
por AFP y Rango de Edad
de 2007
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��������� ������ ������ ������ ������������ ������ ������ ������ ������ ������

3.2.10.a
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007

3.2.10.c
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007

3.2.10.b
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007
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3.3 Relación Cotizantes / Afiliados

Cuadro 3.3.1
Relación Cotizantes /Afiliados por AFP (%)

Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.3.2
Relación Cotizantes /Afiliados por AFP según Género (%)

Trimestre Abril - Junio 2007
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3.4 Participación en el Mercado Potencial

Cuadro 3.4.1
Participación por AFP en el Mercado Potencial* (%)

Trimestre Abril - Junio 2007
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3.5 Aportes

Cuadro 3.5.1
Cantidad de Aportes por AFP

Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.5.2
Relación Cantidad de Aportes/Cotizantes por AFP

Trimestre Abril - Junio 2007
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3.6 Salario Cotizable

Cuadro 3.6.1
Salario Cotizable Mensual por Rango de Edad

Salario promedio en RD$
Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.6.2
Salario Cotizable Mensual por Género

Salario promedio en RD$
Trimestre Abril - Junio 2007
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3.7 Traspasos

Cuadro 3.7.1
Cantidad de Traspasos por AFP

Trimestre Abril - Junio 2007
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Cuadro 3.8.7.a
Aportes Obligatorios por AFP según el proceso de Individualización (RD$)

Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.8.7.b
Aportes Voluntarios por AFP según el proceso de Individualización (RD$)

Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.8.8
Aportes Obligatorios y Voluntarios según el proceso de Individualización (RD$)

Trimestre Abril - Junio 2007
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Cuadro 3.9.1.b
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Fondos Complementarios (RD$)

al 30 de Junio de 2007

Cuadro 3.9.1.c
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Reparto Individualizado (RD$)

al 30 de Junio de 2007
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Cuadro 3.9.1.d
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Fondo de Solidaridad Social (RD$)

al 30 de Junio de 2007
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Cuadro
Composición de la 

de los Fondos de Pensiones por Emisor  - 
al 30 de

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

���������������� ������������������������� ������ ��������������������� ������ ��������������������� ������ ���������������������� ������ ������������������������ ������ ���������������������� ������
��������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������� � ����� ������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
�������������������������� ������������� ����� � ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������� ���������������� ������ ���������������� ������ �������������� ����� ������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������
����������������������������� �������������� ����� �������������� ����� ������������� ����� ������������� ������ �������������� ����� �������������� �����
���������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� ������������� ������ �������������� ����� ���������������� �����
������������� ���������������� ������ �������������� ����� �������������� ������ ������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������
���������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
������������� ������������� ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
������������ �������������� ����� ���������������� ������ � ����� � ����� ������������� ����� ���������������� �����
������������� �������������� ����� � ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
����������������������� �������������� ������ ���������������� ������ �������������� ������ ������������� ����� �������������� ����� ���������������� ������
������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� ������������� ������ ������������� ����� �������������� �����

����������������������������������� �������������������������� ����� ��������������������� ������ ��������������������� ������ ����������������������� ����� ������������������������� ����� ����������������������� ������
��������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
�������������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
���������������������������������������� � ����� � ����� �������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� � ����� �������������� �����
���������������������������������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
���������������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
���������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
������������������������������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
����������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
���������������������������������������� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� � ����� ������������� �����

�������������������������� �������������������������� ����� ���������������������� ����� ���������������������� ����� ������������������������������� ����� ������������������������� ������ ����������������������� �����
������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
�������������������������������� ������������� ����� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������������������������������� ������������� ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
���������������������������������� ������������ ����� ������������ ����� ������������ ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
��������������������������������������� ������������� ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������������������������� � ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
������������������������������������ � ����� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����

��������������������������������������������
����������

�������������������������� ������ ���������������������� ����� ����������������������� ����� ����������������������� ����� ������������������������� ����� ����������������������� �����

����������������� �������������������������� ����� ���������������������� ����� ������������������������������� ����� ������������������������������� ����� ��������������������������� ����� ������������������������ �����
��������������� �������������� ����� �������������� ����� � ����� � ����� ������������ ����� �������������� �����

����� ������������������������� ������� ��������������������� ������� ��������������������� ������� ���������������������� ������� ������������������������ ������� ���������������������� �������

������������ �������� ������ �������
�����������������������������

�����������



77

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

���������������� ������������������������� ������ ��������������������� ������ ��������������������� ������ ���������������������� ������ ������������������������ ������ ���������������������� ������
��������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������� � ����� ������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
�������������������������� ������������� ����� � ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������� ���������������� ������ ���������������� ������ �������������� ����� ������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������
����������������������������� �������������� ����� �������������� ����� ������������� ����� ������������� ������ �������������� ����� �������������� �����
���������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� ������������� ������ �������������� ����� ���������������� �����
������������� ���������������� ������ �������������� ����� �������������� ������ ������������� ������ ���������������� ������ ���������������� ������
���������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
������������� ������������� ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
������������ �������������� ����� ���������������� ������ � ����� � ����� ������������� ����� ���������������� �����
������������� �������������� ����� � ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
����������������������� �������������� ������ ���������������� ������ �������������� ������ ������������� ����� �������������� ����� ���������������� ������
������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� ������������� ������ ������������� ����� �������������� �����

����������������������������������� �������������������������� ����� ��������������������� ������ ��������������������� ������ ����������������������� ����� ������������������������� ����� ����������������������� ������
��������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
�������������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
���������������������������������������� � ����� � ����� �������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� � ����� �������������� �����
���������������������������������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� �������������� ����� �������������� �����
���������������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
���������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
������������������������������������������� � ����� ������������� ����� ������������� ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������������������������������� � ����� �������������� ����� � ����� � ����� � ����� �������������� �����
����������������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
���������������������������������������� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� � ����� ������������� �����

�������������������������� �������������������������� ����� ���������������������� ����� ���������������������� ����� ������������������������������� ����� ������������������������� ������ ����������������������� �����
������������������������������� �������������� ����� �������������� ����� �������������� ����� � ����� �������������� ����� ���������������� �����
�������������������������������� ������������� ����� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
��������������������������������� ������������� ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
���������������������������������� ������������ ����� ������������ ����� ������������ ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
��������������������������������������� ������������� ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� �������������� �����
����������������������������������� � ����� ������������� ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����
������������������������������������ � ����� � ����� � ����� � ����� ������������� ����� ������������� �����

��������������������������������������������
����������

�������������������������� ������ ���������������������� ����� ����������������������� ����� ����������������������� ����� ������������������������� ����� ����������������������� �����

����������������� �������������������������� ����� ���������������������� ����� ������������������������������� ����� ������������������������������� ����� ��������������������������� ����� ������������������������ �����
��������������� �������������� ����� �������������� ����� � ����� � ����� ������������ ����� �������������� �����

����� ������������������������� ������� ��������������������� ������� ��������������������� ������� ���������������������� ������� ������������������������ ������� ���������������������� �������

������������ �������� ������ �������
�����������������������������

�����������

3.9.2.b
Cartera de Inversiones 
Capitalización Individual (RD$)
Junio de 2007



78

C
ua

dr
o 

3.
9.

3
Pa

tri
m

on
io

 d
e 

lo
s 

Fo
nd

os
 d

e 
Pe

ns
io

ne
s 

(R
D$

)
Tr

im
es

tre
 A

br
il 

- J
un

io
 2

00
7

�
�
�
���

�
�

��
��

�
�
��

��
�

�
�
���

�
�

��
��

�
�
��

��
�

�
�
���

�
�

��
��

�
�
��

��

��
��

��
��

�
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

�
�
���

�
���

�
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
�

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
�

��
�
�

�
���

���
���

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
���

���
���

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

�
��

�
�
��

�
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
�
�
��

��
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

�
�
�

�
�
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
�
�

�
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
�
��

��
���

��
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
�
�
��
�
�
�

�
��

�
�
�
��

���
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
�
�
�
��

�
�
��
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
�
�
�
��

�
��

�
��

��
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
�
��

��
���

�
�
�
��
�
���

�
��

��
�
�
���

�
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
�
�
�
��

�
��

�
���

�
���

�
�
��

�
�
��

�
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
��

��
���

�
�
�
�
��
�
�
�

��
��
��
�
�
�
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
�
��

��
�
���

�
���

�
���

�
��

�
��

��
��

�
��

�
���

��
��
��

�
�
��

��
�
�
��

�
��

���
���

�
��

�
��

�
�
�
�
��

�
���
�
��

�
��

��
�
��

�
��

��
��

��
�
�
���

��
�
�
��

�
��

��
�
��

��
��

�
�
��

��
�
�
�
���

�
��

�
��

��
��

�
��

�
���

��
��
��

�
�
��

��
�
�
��

�
��

���
���

�
��

�
��

�
�
�
�
��

�
���
�
��

�
��

��
�
��

�
��

��
��

��
�
�
���

��
�
�
���

�
��

��
�
��

��
��

�
�
���

�
�
��

��
�
��

�
��

��
�
�
�
�



79

��
��

�
��
�
�
��

�
�
�

��
�
�
��

��
�
�
�

��
�
�
��

�
��

��
��

�
�

��
�

�
��

��
�
�

�
��

��
��

�
��

�
��

�
�
�
��
�

��
��

�
��

�
��

�
��

��
�
�

��
��

�

�
�
��
�
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
���

��
��

�
�
��

�
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
��

��
��

��
�

���
���

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

���
���

���
���

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
��

���
�� �
�
��

��
��

�
�
��

��
�
�
�

��
�
��

�
�

��
��

��
�
�

��
�

�
��

��
�
�

�
��

��
��

�
��

�
��

�
�
�
��
�

��
��

�
��

�
��

�
��

��
�
�

��
��

�

�
�
��

�
���

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�

�
�
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
�
���

��
��

�
�
��

�
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
���

���
���

���
���

���
��

��
��

��
��

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
��

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

�

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
��

���
��

C
ua

dr
o 

3.
9.

4
Sa

ld
o 

C
ue

nt
as

 In
di

vi
du

al
es

 p
or

 E
da

d 
(R

D$
)

al
 3

0 
de

 J
un

io
 d

e 
20

07

C
ua

dr
o 

3.
9.

5
Sa

ld
o 

C
ue

nt
as

 In
di

vi
du

al
es

 p
or

 G
én

er
o 

(R
D$

)
al

 3
0 

de
 J

un
io

 d
e 

20
07



80

C
ua

dr
o 

3.
9.

6
Sa

ld
o 

C
ue

nt
as

 In
di

vi
du

al
es

 p
or

 P
ro

vi
nc

ia
 (R

D$
)

al
 3

0 
de

 J
un

io
 d

e 
20

07

��
�
��
��

��
��

�
�
��

��
�
�
�

��
�
��

�
�

��
��

��
�
�

��
�

�
��

��
�
�

�
��

��
��

�
��

�
��

�
�
�
��
�

��
��

�
��

�
��

�
��

��
�
�

��
��

�

�
���

���
�
��

�
�
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
��

�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�
�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
�
�
��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
�
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��
��

��
��
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
����

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
�
��

��
�
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

���
�
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
�

�
���

��
���

��
�
�
��
�
�
�
�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
�
��

�
�
���

�
�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
�
��

�
���

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
��

�
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
��
�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

�
�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

�
��

���
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��
�
��

��
�
��

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

�
��
�
�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
��

�
�
��

��
�
��

�
�
�
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
�
�
��
�
�
�

���
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
���

�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
���

�
�
��

�
�
���

�
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�
��

��
�
�

��
�
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
�
��
�
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
�
���

��
��

�
�
��

�
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
���

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
���

���
���

���
���

���
��

��
��

��
��

���
���

���
���

���
���

��
��

��
��

��
���

���
���

���
��

��
��

��
��

��
��

���
���

���
���

���
���

���
���

���
���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��

��
��

�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�
�
��

���
��



81

����� ����� ���� �����

����������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

���������� � ��������������������� �� ��

���� � ��������������������� ��������������������� ��
������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
�������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
������ ��������������������� ��������������������� ���������������������
������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
����������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
��������������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

� �������������������������������������������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����� ����� ���� �����

����������� ���������������������������� ���������������������������� �����������������������������

���������� � ���������������������������� �� ��

���� � ���������������������������� ����������������������������� ��
������� ����������������������������� ����������������������������� �����������������������������
�������� ���������������������������� ����������������������������� �����������������������������
������ ���������������������������� ����������������������������� �����������������������������
������� ���������������������������� ����������������������������� �����������������������������
������������� ��������������������������� ���������������������������� ����������������������������
����������������� ���������������������������� ����������������������������� �����������������������������
��������������������������� ����������������������������� ����������������������������� �����������������������������
����������������� ��������������������������� ���������������������������� ����������������������������
� ���������������������������������������������������������������������������
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Cuadro 3.9.7
Valor Cuota de los Fondos de Pensiones (RD$)*

Trimestre Abril - Junio 2007

Cuadro 3.9.8
Rentabilidad de los Fondos de Pensiones (%)

Trimestre Abril - Junio 2007

.
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Cuadro 3.10.7
Montos de Pensión Promedio por Sobrevivencia según AFP (RD$)

al 30 de junio de 2007

Cuadro 3.10.8
Montos de Pensión Promedio por Discapacidad según AFP y tipo de Discapacidad (RD$)

al 30 de junio de 2007

����������� ���������
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4.1 Afiliados

Cuadro 4.1.1
Cantidad de Afiliados

al término de cada período

Cuadro 4.1.2
Cantidad de Afiliaciones

por período
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Cantidad de Cotizantes por Género

Cuadro 4.2.4
Cantidad de Cotizantes por Salario*
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4.3 Relación Cotizantes / Afiliados
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4.4 Participación en el Mercado Potencial

Cuadro 4.4.1
Evolución de la Participación en el Mercado Potencial*
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4.5 Salario Cotizable
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Cuadro 4.5.2
Salario Cotizable por Género

Salario promedio en RD$ del período

������� �������
����

���������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������

����
��������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������
���������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������

����
��������� ���������� ��������� ���������
��������� ���������� ���������� ����������
���������� ���������� ��������� ����������
��������� ���������� ��������� ����������

����
��������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ����������
���������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ����������

����
����� ���������� ���������� ����������

������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������
���� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������

��������� ���������� ��������� ����������
�����������������������������������������������������������������������������

��������������
������
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4.6 Traspasos
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4.7 Recaudación

Cuadro 4.7.1
Recaudación en Bancos Comerciales

Por Período

Cuadro
Recaudación por AFP según 

Por

�����
�����������

��������

������
����������

��������
����

���������� ������ ��������������

��������� ������ ��������������

����
��������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
��������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
��������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
����� ������ ��������������

������� ������ ��������������
����� ������ ����������������
����� ������ ����������������
���� ������ ����������������
����� ������ ����������������

����� ������� �����������������
���������������

����������� ������ ���������� ���� ������� �������� �������� ������ �������

����
���������� ������������� ������������� ������������� ������������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������� ��������������
��������� ������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������� ��������������

����
��������� ������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ���������� ����������������
��������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������ ����������������
���������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ����������������
��������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ����������������

����
��������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������� ����������������
��������� �������������� �� ������������� ������������� �������������� �� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ����������������
���������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������� ����������������
��������� �������������� �� ������������� ������������� �������������� �� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ����������������

����
��������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� ������������� ������������� ������������� ������������ ����������������
��������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������ ����������������
���������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������ ����������������
��������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� ���������������� �������������� ������������� �������������� ������������� ����������������

����
����� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������ ������������� ������������ ��������������

������� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������ �������������� �������������� ������������� ������������ ������������� ������������ ��������������
����� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ������������ ��������������
����� �������������� ������������������������������� ������������� ������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ������������ ��������������
���� �������������� ������������������������������� ����������������������������� ������������������������ �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ���������� ��������������
����� �������������� ������������������������������� ����������������������������� �������������������������������� �������������� ��������������������������� �������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� ������������ ����������������

����� ���������������� �������������� �������������� �������������� ���������������� �������������� ���������������� �������������� ���������������� ����������������� ���������������� �������������� ���������������� �������������� �����������������
���������������

���������������
��������

������������������
��������������� �����

���
������ ������������ �������
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����������� ������ ���������� ���� ������� �������� �������� ������ �������

����
���������� ������������� ������������� ������������� ������������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������� ������������� ������������� �������� ��������������
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4.7.2
proceso de Individualización (RD$)
Período
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Cuadro
Aportes Obligatorios por AFP según

Cuadro 
Aportes Voluntarios por AFP según
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5.1 Estructura de Comisiones de las AFP

5.1 Estructura de Comisiones de las AFP
al 30 de Junio de 2007
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5.2 Nómina de Accionistas y Capital Pagado de las AFP

5.2 Nómina de Accionistas y Capital Pagado de las AFP
al 30 de Junio de 2007
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5.3 Consejo de Directores y Gerentes de las AFP

5.3 Consejo de Directores y Gerentes de las AFP
al 30 de Junio de 2007
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5.4 Auditores Externos Registrados en la Superintendencia de Pensiones

5.4 Auditores Externos Registrados
al 30 de Junio de 2007
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5.5 Planes Complementarios de Pensiones Registrados

5.5 Planes Complementarios de Pensiones Registrados
al 30 de Junio de 2007
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5.6 Compañías de Seguros que operan el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia

5.6 Compañías de Seguros que operan el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia
al 30 de Junio de 2007
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5.7 Comisiones Médicas

5.7 Comisiones Médicas
designadas al 30 de Junio de 2007
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6. Normativa Previsional Vigente
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8. Glosario

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP). Sociedades financieras 
públicas y privadas constituidas de acuerdo a las leyes del país, con el 
objeto exclusivo de administrar las cuentas personales de los afiliados e 
invertir adecuadamente los fondos de pensiones; y otorgar y administrar 
las prestaciones del sistema previsional, observando estrictamente los 
principios de la Seguridad Social y las disposiciones de la Ley 87-01 y sus 
normas complementarias.
 
Afiliación. Proceso mediante el cual la empresa procesadora de la base 
de datos, UNIPAGO, luego del proceso de inscripción y asignación del 
Número de Seguridad Social (NSS) por parte de la Tesorería de la Seguridad 
Social,  reconoce el vínculo jurídico entre una AFP y la persona que se afilia, 
con los efectos establecidos en la Ley. Para fines de interpretación de las 
estadísticas, el registro de una afiliación se realiza una vez que la solicitud 
de afiliación es validada con una nómina que contiene al trabajador. Para 
los trabajadores que han sido afiliados automáticamente por la EPBD, la 
fecha de referencia es la fecha en que ocurre la afiliación automática. 
Para los trabajadores que se han traspasado hacia una AFP se considera 
la fecha del traspaso.

Aportes Obligatorios. Es la porción de la recaudación individualizada que 
tiene como destino el rubro cuentas personales, tomando como referencia 
al proceso de individualización de la recaudación previsional. Consiste en 
el porcentaje del salario cotizable que la Ley 87-01 exige para el aporte 
capitalizable.

Aportes Voluntarios. Es la porción de la recaudación individualizada 
que tiene como destino el rubro cuentas personales, tomando como 
referencia al proceso de individualización de la recaudación previsional. 
Consiste en el monto que los trabajadores optan por aportar a su cuenta 
de capitalización individual. Los aportes voluntarios se clasifican en: (i) 
ordinarios, cuando se efectúan periódicamente mediante descuentos de 
nómina; (ii) extraordinarios, cuando se efectúan esporádicamente a través 
de las entidades recaudadoras del sistema.

Afiliado. Persona que ha suscrito un contrato de afiliación con alguna 
AFP o que, permaneciendo en el sistema de reparto, ha sido reportada 
a la EPBD para su registro y además se encuentra registrada en alguna 
nómina de las enviadas por los empleadores a la Tesorería de la Seguridad 
Social. La fecha usada como referencia para el registro de una afiliación 
es la fecha en que la solicitud de afiliación voluntaria es validada con 
una factura pagada de la nómina que contiene a dicho trabajador. Para 
los trabajadores que han sido afiliados automáticamente por la EPBD, la 
fecha de referencia es la fecha en que ocurre la afiliación automática. 
Para los trabajadores que se han traspasado hacia una AFP se considera 
la fecha del traspaso.
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Beneficiario. Persona que ha adquirido el derecho de recibir una pensión 
de discapacidad o sobrevivencia, conforme lo establecido en los artículos 
46 y 51 de la Ley 87-01 y sus normas complementarias.

Bono de Reconocimiento. Bono que recibirán los afiliados protegidos por 
las Leyes 1896 y 379, por el monto de los derechos adquiridos a la fecha 
de entrada en vigencia de la Ley 87-01, el cual ganará una tasa de interés 
anual del dos por ciento (2%) por encima de la inflación, redimible al 
término de su vida activa.

Cantidad de Aportes. Es la sumatoria de la cantidad de veces que se 
reciben cotizaciones correspondientes a cada cotizante en el período 
bajo evaluación. Períodos de pagados en atrasos constituyen registros 
de cantidad de aportes distintos. Igualmente, los aportes de empleos 
adicionales del cotizante se registran de manera independiente. La fecha 
de referencia para la presentación de la cantidad de aportes es la fecha 
de individualización.

Cartera de Inversión. Portafolio de instrumentos financieros de renta fija 
y/o variable en los que se encuentran invertidos los fondos de pensiones 
administrados por las AFP, de conformidad con las resoluciones emitidas 
por la SIPEN, la Comisión Clasificadora de Riesgo y Limites de Inversión y la 
política de inversión de la AFP.

Comisión Administrativa. Comisión mensual por administración del  fondo 
personal, la cual será independiente de los resultados de las inversiones y 
no podrá ser mayor del 0.5% del salario cotizable.

Comisión Anual Complementaria. Comisión aplicada al fondo administrado,  
equivalente a un 30% del exceso de rentabilidad del Fondo sobre los 
certificados de depósitos de la banca comercial.

Contrato de Afiliación. Contrato de administración que rige las obligaciones 
y derechos recíprocos de la AFP o planes de pensiones existentes y los 
trabajadores.

Cotizante. Trabajador cuyas cotizaciones al sistema han sido realizadas en 
el periodo bajo evaluación. Para el registro de los cotizantes se toma como 
referencia la fecha de individualización de la recaudación.

Cuenta de Capitalización Individual (CCI). Registro individual unificado de 
los aportes que de conformidad con el Artículo 59 de la Ley, son propiedad 
exclusiva de cada afiliado. Este registro se efectúa en el fondo de pensiones 
de elección del trabajador y comprende todos los aportes voluntarios 
y obligatorios, el monto que corresponda al bono de reconocimiento 
cuando se haga efectivo, si aplica, pago de prestaciones y la rentabilidad 
que le corresponda del fondo administrado.  
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Cuota. Unidad de medida en la cual se expresa el patrimonio de todos los 
trabajadores afiliados al fondo de pensiones.

Día Calendario. Período que comienza y termina a las 12:00 de la 
medianoche.

Día Hábil. Cualquier día de lunes a viernes en el cual se permite a las 
instituciones financieras hacer negocios al público.

EPBD o UNIPAGO. Empresa Procesadora de la Base de Datos, creada con 
el objeto de realizar el procesamiento de la información de la base de 
datos del Sistema de Seguridad Social.

Fondo de Pensiones. Sumatoria de las aportaciones obligatorias y voluntarias 
de los afiliados, el monto correspondiente al Bono de Reconocimiento 
al momento de hacerse efectivo, así como las utilidades, deducida la 
comisión complementaria a que se refiere el literal b) del Art. 86 de la Ley 
y el pago de prestaciones. Este Fondo se constituye conforme al Artículo 
95 de la Ley, en un patrimonio independiente, con personalidad jurídica 
propia y contabilidad distinta del de las AFP. A cada Fondo de Pensiones 
le corresponde una cartera de inversión.

Herencia. Saldo de recursos disponibles en la CCI al momento en que el 
afiliado pasivo fallece cuando haya optado por la modalidad de pensión 
de retiro programado. Asimismo, respecto del afiliado activo que fallece, 
se considera herencia el saldo de la CCI cuando no existan los beneficiarios 
designados en el Artículo 51 de la Ley.

Patrimonio. Corresponde al valor del Activo Neto del fondo de pensiones, 
lo que corresponde al total de activos menos el total de pasivos.

Planes de Pensiones Existentes. Corresponde a los fondos y cajas de 
pensiones creados mediante leyes específicas 772 de 1978 y 520 de 1920,  
corporativos,  complementarios y planes especiales creados por leyes 
especiales.

Prestaciones. Pensiones correspondientes al Seguro de Vejez, Discapacidad 
y Sobrevivencia, que son pagadas con cargo a los recursos acumulados 
en la CCI. Dichos pagos pueden ser  mediante cotizaciones mensuales 
a cargo de una AFP, bajo la modalidad de retiro programado, o por la 
adquisición del derecho a una renta vitalicia con las compañías de 
seguros. Asimismo, comprende las erogaciones por concepto de pago de 
Herencia.

Promotor(es). Personas debidamente autorizadas por la Superintendencia 
de Pensiones, que han suscrito un contrato de prestación de servicios con 
una AFP, para ejercer las actividades de afiliación y traspaso a las AFP. Esta 
persona tiene carácter de exclusividad con la AFP que lo ha contratado.



158

Recaudación. Es el proceso mediante el cual se reciben las cotizaciones 
y contribuciones de los trabajadores y empleadores a través de la red 
financiera nacional de bancos recaudadores por cuenta de la Tesorería 
de la Seguridad Social. Para fines del registro se clasifica la recaudación 
por etapas: (i) Recaudación en bancos comerciales, (ii) recaudación 
individualizada y (iii) recaudación dispersada.

Recaudación Dispersada. Corresponde a la recaudación que ya ha sido 
individualizada por la EPBD y depositada en las cuentas destino (Fondos de 
Pensiones, seguro de discapacidad y sobrevivencia, comisión AFP, Fondo 
de Solidaridad Social, operación SIPEN).

Recaudación Individualizada. Corresponde a la recaudación acreditada 
en la cuenta concentradora de la TSS, en el banco concentrador, que 
ya ha sido verificada, conciliada y validada por la EPBD, en los diferentes 
rubros de recaudación (Aportes obligatorios, aportes voluntarios ordinarios 
y extraordinarios, seguro de discapacidad y sobrevivencia, comisión AFP, 
fondo de solidaridad social, otras recaudaciones, intereses, recargos y 
operación SIPEN), para cada cotizante.

Recaudación en Bancos Comerciales. Corresponde a la recaudación 
captada en los bancos comerciales pertenecientes a la red financiera 
nacional, a través del pago de las cotizaciones realizadas por los 
empleadores.
 
Red Financiera Nacional. Conjunto de instituciones bancarias o de 
entidades financieras autorizadas por la Tesorería a participar en el proceso 
de recaudación y dispersión de los recursos  del Sistema.

Régimen Contributivo. Régimen de financiamiento del Sistema Dominicano 
de Seguridad Social que comprende a los trabajadores asalariados 
públicos y privados y a los empleadores, financiado por los trabajadores y 
empleadores, incluyendo al Estado como empleador.

Renta Vitalicia.  Modalidad de pensión que contrata un afiliado al momento 
de pensionarse con una  compañía de  seguros, en la que ésta se obliga 
al pago de una renta mensual, desde el momento en que se suscribe el 
contrato hasta su fallecimiento.

Rentabilidad. Es el cambio porcentual experimentado por el Valor Cuota 
en un período determinado, lo que representa la ganancia que obtienen 
las inversiones de los fondos de pensiones. Para los fines de las estadísticas 
publicadas en este boletín nos referimos a la rentabilidad que obtienen los 
fondos de pensiones los últimos 12 meses.
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Resoluciones. Normativa e instructivos que sean dictados por la 
Superintendencia en el marco de sus atribuciones.

Retiro Programado.  Modalidad de pensión que contrata con una AFP 
el afiliado al momento de pensionarse con cargo al saldo que mantiene 
en su CCI, recibiendo una pensión mensual en función de su CCI y su 
expectativa de vida.

Salario Cotizable.  Salario que sirve de base para el cálculo de las 
cotizaciones,  a partir del monto del salario mínimo  legal correspondiente 
al sector donde trabaje el afiliado y cuyo tope es el equivalente a veinte 
salarios mínimos nacionales.  Para fines de cotización, exención impositiva 
y sanciones, el salario mínimo nacional será igual al promedio simple de 
los salarios mínimos legales del sector privado, establecidos por el Comité 
Nacional de Salarios de la Secretaría de Estado de Trabajo.  

Salario Cotizable Promedio. Es aquel que resulta de promediar las 
estimaciones de salario cotizable realizadas en base a la contribución 
obligatoria de los cotizantes. Para fines de la estimación del salario 
cotizable, se toma el monto de la Comisión de la AFP y se multiplica por 
200. En caso de que el afiliado aparezca registrado en dos o más nóminas, 
se considerará el mayor salario.

SUIR. Sistema Único de Información y proceso de recaudo, distribución y pago.  

Superintendencia de Pensiones (SIPEN).  Institución creada en la Ley 87-01 
como entidad estatal autónoma, con personalidad jurídica y patrimonio 
propio, que a nombre del Estado Dominicano ejerce la función de velar 
por el cumplimiento de la Ley en el ámbito previsional y sus normas 
complementarias.

Tesorería de la Seguridad Social. Entidad responsable del recaudo, 
distribución y pago de los recursos financieros del Sistema Dominicano de 
Seguridad Social.

Traspaso. Traslado del registro de un afiliado de una AFP o plan sustitutivo a 
otra AFP, así como de la administración de su cuenta individual desde una 
AFP o Plan Sustitutivo a otra entidad. Para referencia se toma la fecha de 
efectividad del traspaso.

Valor Cuota. Es el índice que representa el valor en moneda local de cada 
cuota del fondo de pensiones.



Si
st

em
a 

D
o

m
in

ic
an

o
 d

e 
P

en
si

o
n

es
. B

o
le

tí
n

 T
ri

m
es

tr
al

 N
o.

 1
6

30
 d

e 
Ju

n
io

 d
e 

20
07

Superintendencia de Pensiones
República Dominicana

30 de Junio de 2007

No. 16

Sistema Dominicano de Pensiones
Boletín Trimestral  

PORTADA BOLETIN FINAL.indd   1 6/25/2007   6:27:10 PM


	Portada
	Créditos
	Directorio
	Contenido
	Presentación
	1.1 Mesa de Trabajo Cómo Acceder a los Fondos de Pensiones
	1.2 SIPEN participa en Seminario Internacional AIOS
	1.3 Contribución del Sistema Previsional a la Cohesión Social
	1.4 Importancia de las Tablas Biométricas de Mortalidad y Discapacidad
	2. Análisis de Datos Estadísticos 
	3. Datos Estadísticos 
	3.1 Afiliados
	3.2 Cotizantes
	3.3 Relación Cotizantes / Afiliados
	3.4 Participación en el Mercado Potencial
	3.5 Aportes
	3.6 Salario Cotizable
	3.7 Traspasos
	3.8 Recaudación
	3.9 Fondos de Pensiones
	3.10 Beneficios

	4. Series Históricas
	4.1 Afiliados
	4.2 Cotizantes
	4.3 Relación Cotizantes / Afiliados
	4.4 Participación en el Mercado Potencial
	4.5 Salario Cotizable
	4.6 Traspasos 
	4.7 Recaudación
	4.8 Fondos de Pensiones
	4.9 Beneficios

	5. Otras Informaciones
	5.1 Estructura de Comisiones de las AFP
	5.2 Nómina de Accionistas y Capital Pagado de las AFP
	5.3 Consejo de Directores y Gerentes de las AFP
	5.4 Auditores Externos Registrados en la Superintendencia de Pensiones 
	5.5 Planes Complementarios de Pensiones Registrados
	5.6 Compañías de Seguros que operan el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia
	5.7 Comisiones Médicas

	6. Normativa Previsional Vigente
	Leyes, Reglamentos y Resoluciones del Consejo Nacional de Seguridad Social
	Resoluciones de la Superintendencia de Pensiones
	Resoluciones de la CCR
	Resoluciones de la CTD
	Circulares de la Superintendencia de Pensiones

	7. Indice de Cuadros y Gráficas
	8. Glosario



