SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

“Afio de la Consolidacion de la Seguridad Alimentaria”

RESOLUCION NUM. 424-20 QUE MODIFICA LA RESOLUCION NUM. 395-17 SOBRE
CONTROL DE LAS INVERSIONES LOCALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES.
SUSTITUYE LA RESOLUCION NUM. 412-19.

CONSIDERANDO I: Que de acuerdo a lo establecido en los articulos 41 y 96 de la Ley nim.
87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, de fecha 9 de mayo de 2001, en lo
adelante la Ley, establece que las Administradoras de Fondos de Pensiones y Planes y/o Fondos
de Pensiones existentes creados por leyes y/o normas especiales, en lo adelante las
Administradoras, cuando se trate de ambos, y por sus respectivos nombres cuando se refiera a
ellos de forma individual, invertirdn los recursos de los Fondos de Pensiones con el objetivo de
obtener una rentabilidad real que incremente las cuentas personales de los afiliados, dentro de las
normas y limites establecidos;

CONSIDERANDO II: Que la Ley en su articulo 95 dispone que los Fondos de Pensiones
constituyen un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de las Administradoras, sin
que éstas tengan dominio o facultad de disposicion del mismo, y que las cotizaciones del afiliado,
asi como el producto de sus inversiones, deberan ser registradas en la cuenta personal del afiliado
y depositadas en el fondo de pensién, de la cual solo podran girar para el pago de las
prestaciones, transferencias y traspasos que en forma explicita establece la misma;

CONSIDERANDO III: Que el articulo 97 de la Ley y el articulo 85 del Reglamento de
Pensiones sefialan los instrumentos financieros en los cuales los Fondos de Pensiones podran ser
invertidos, ajustandose a las disposiciones sobre diversificacion y con las restricciones sefialadas
en el Articulo 98 de la misma y que los costos de transaccion por la compra y venta de titulos
valores no podran ser cargados a dichos Fondos de Pensiones;

CONSIDERANDO IV: Que el articulo 98 de la Ley establece que las Administradoras no
podrén transar instrumentos financieros con recursos de los Fondos de Pensiones a precios que
perjudiquen su rentabilidad, con relacion a los existentes en los mercados formales al momento
de efectuarse la transaccion;

CONSIDERANDO V: Que el mercado financiero y de valores se mantiene en constante
movimiento, por lo que la normativa complementaria que rige los procesos de inversion,
custodia, rentabilidad y supervision debe ser actualizada para garantizar que la misma responde a
las necesidades del mercado y sus usuarios;

CONSIDERANDO VI: Que por la naturaleza de los fondos de pensiones, y la necesidad de
mitigar la volatilidad que pudiese experimentar el portafolio de sus inversiones a lo largo de su
madurez, se amerita la clasificacion de las inversiones emitidas por el Estado Dominicano, segun
el plazo y caracteristicas de éstas.
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CONSIDERANDO VII: Que el articulo 91 del Reglamento de Pensiones establece que la
Superintendencia de Pensiones establecera los criterios para la valuacién diaria de los
instrumentos y suministrard diariamente el precio de los instrumentos en que se encuentre
invertido el Fondo.

CONSIDERANDO VIII: La facultad normativa de la SIPEN establecida en el Articulo 2, literal
¢), numeral 9 de la Ley.

VISTA: La Constitucion de la Republica;

VISTA: La Ley nim. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, de fecha 09
de mayo de 2001, y sus modificaciones;

VISTA: La Ley nim. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso, de
fecha 16 de julio de 2011;

VISTA: La Ley num. 107-13 sobre los Derechos y Deberes de las Personas en sus relaciones con
la Administracion Publica y de Procedimiento Administrativo, de fecha 8 de agosto de 2013;

VISTA: La ley num. 249-17 que regula el Mercado de Valores en la Reptblica Dominicana;

VISTO: El Reglamento de Pensiones promulgado por Decreto del Poder Ejecutivo nim. 969-02,
de fecha 19 de diciembre de 2002;

VISTA: La Resolucién nim. 395-17 sobre Control de las Inversiones Locales de los Fondos de
Pensiones dictada por la Superintendencia de Pensiones en fecha 13 de noviembre de 2017;

VISTA: La Resolucion num. 412-19 que modifica la Resoluciéon nim. 412-19 sobre Control de
las Inversiones Locales de los Fondos de Pensiones dictada por la Superintendencia de Pensiones
en fecha 13 de noviembre de 2019;

VISTA: La comunicacion nimero MH-2018-036227 emitida por el Ministerio de Hacienda en
fecha 9 de noviembre de 2018, en la cual proponen la modificacion del Manual de Cuentas de los
Fondos de Pensiones para incluir una cuenta para mantener valores hasta vencimiento y ser
valorados a costo amortizado segun lo definido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera nimero 9 (NIIF 9);

VISTO: El informe de opinién remitido en septiembre de 2019 por el Banco Central de la
Republica Dominicana, sobre la propuesta del Ministerio de Hacienda para la creacion de una
cuenta para mantener inversiones al vencimiento y valoracién a costo amortizado.
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La Superintendencia de Pensiones, en virtud de las atribuciones que le confiere la Ley;

RESUELVE:

Articulo 1. Se adiciona un tercer parrafo al articulo 48 de la Resoluciéon nim. 395-17 sobre
Control de las Inversiones Locales de los Fondos de Pensiones, para que se lea de la manera
siguiente:

“Pdrrafo IIl. Las emisiones de instrumentos financieros realizadas por emisores diferenciados
con residencia local, en moneda nacional o extranjera y cuyo plazo al momento de la emision
sea igual o mayor a 7 arios, podrdn ser consideradas como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. En este caso, para fines de valoracion, se tomard como TIR relevante la TIR de
adquisicion.

Pdrrafo 1IV. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento no podrdn exceder el 50% del
portafolio de cada fondo de pensiones administrado, y no podran ser consideradas para fines de
cancelacion y/o ventas anticipadas.”

Articulo 2. Se modifica el “Capitulo IV. Tipos de Valoracién” del articulo 43 de la Resolucion
nam. 395-17 sobre Control de las Inversiones Locales de los Fondos de Pensiones, para que se
lea de la manera siguiente:

Valoracion 1:

En el evento de que uno o mds instrumentos de un mismo emisor, tipo y categoria, sean
transados en los mercados secundarios formales en un dia determinado y que el total de dichas
transacciones supere el margen minimo de Cinco Millones de Ddlares de Estados Unidos de
América (US$5,000,000.00) o su equivalente en pesos dominicanos, todos los instrumentos de
ese emisor, tipo y categoria, serdn valorados segun lo sefialado en el articulo 35 anterior de la
presente Resolucion, utilizando la TIR promedio ponderada de las operaciones. Por lo tanto, la
tasa de mercado relevante serd el promedio ponderado de las tasas internas de retorno
implicitas en las transacciones del dia, de los instrumentos pertenecientes a un mismo emisor,
tipo y categoria.

Valoracion 2:

En el evento de que uno o mds instrumentos de un mismo emisor, tipo y categoria, sean
transados en los mercados secundarios formales en un dia determinado, pero que el total de
dichas operaciones no supere el margen minimo de Cinco Millones de Dolares de Estados
Unidos de América (US$5,000,000.00) o su equivalente en pesos dominicanos, todos los
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instrumentos de ese emisor, tipo y categoria seran valorados segun lo sefialado en el articulo 35
anterior, utilizando la TIR de valoracion del dia anterior, del mismo emisor, tipo de instrumento
y categoria. En aquellos casos en que la categoria de estos instrumentos no posea TIR de
valoracion, se utilizara la TIR promedio ponderada de las operaciones. Por lo tanto, en este
ultimo caso, la tasa de mercado relevante serd la misma que en el caso de la Valoracion 1.

Articulo 3. La presente Resolucion modifica la Resoluciéon num. 395-17 sobre control de las
inversiones locales de los fondos de pensiones del 13 de noviembre de 2017 y sustituye la
resolucion 412-19 de fecha 13 de noviembre de 2019.

Articulo 4. Entrada en vigencia. La presente Resolucion entrara en vigencia a partir de su
aprobacién. La misma deberd ser publicada y notificada a las partes interesadas para los fines de
lugar.

Dada en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a
los doce (12) dias del mes de marzo del afio dos mil veinte (2020).
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