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I.I. RealidadesRealidades



Evolución Afiliados y Cotizantes

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

Afiliados

0

200,000

400,000

Cotizantes

La población afiliada al 31 de Octubre de 2008 es de 1,951,696 trabajadores y cotizaron
924,953 afiliados.

Fuente: unipago



Afiliados y Cotizantes por SalarioAfiliados y Cotizantes por Salario

Al 31 de Octubre 2008
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El 82.4% de los afiliados y el 65.7% de cotizantes devengan menos de dos salarios mínimos



Pensiones OtorgadasPensiones Otorgadas
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Al 31 octubre de 2008 se han otorgado 497 pensiones por discapacidad 
y 1,107 de sobrevivencia a 2,890 beneficiarios.
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Patrimonio de los Fondos de PensionesPatrimonio de los Fondos de Pensiones
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Los fondos de pensiones al 31 de octubre de 2008 ascienden a RD$64,222.5 millones,
representando el 4.5% del PIB. Se estima que en el 2012 los fondos de pensiones alcanzarán el
13% del PIB.
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Participación de los Fondos de PensionesParticipación de los Fondos de Pensiones
en los Mercados Emisoresen los Mercados Emisores

Al Al 31 31 de octubre de de octubre de 2008 2008 
(RD$ Millones(RD$ Millones)

Emisiones 
Mercado de 
Valores

Mercado 
Financiero

Títulos 
Banco 
Central

Sistema de 
Pensiones

En Circulación 15,125.3 237,629.6 192,369.6 n/a 

Alternativa Fondos de Pensiones 12,872.7 209,361.4 192,369.6 n/a Alternativa Fondos de Pensiones 12,872.7 209,361.4 192,369.6 n/a 

Inversión Fondos de Pensiones 11,575.6 28,479.0 24,167.9 64,222.5 

Participación Fondos de Pensiones 
Alternativa Mercado Emisor 90% 14% 13% n/a

Canalización de los Fondos de Pensiones 18% 44% 38% 100.0%

Datos Superintendencia de Pensiones al 31 de octubre de 2008

Datos Bolsa de Valores RD al 31 de octubre de 2008

Datos Superintendencia de Bancos al 30 de septiembre de 2008

Datos Banco Central al 31 de octubre de 2008

n/a: No Aplica



Participación de Mercado de las AFP por Patrimonio de Participación de Mercado de las AFP por Patrimonio de 
los Fondos Administrados (CCI)los Fondos Administrados (CCI)

Al 31 de octubre de 2008
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II.II. RentabilidadRentabilidad



Rentabilidad Fondos de Pensiones (CCI)
(Promedio últimos 12 meses)
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Rentabilidad Nominal y Real de los Fondos Rentabilidad Nominal y Real de los Fondos 
de Pensionesde Pensiones

Histórica Acumulada
(31 de Octubre de 2008)
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III.III. Diversificación de las Diversificación de las 
InversionesInversionesInversionesInversiones



Composición de la Cartera Composición de la Cartera 
de los Fondos de Pensionesde los Fondos de Pensiones

Inicio
Julio 2003

Actual
Al 31 de Octubre 2008
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10.8%

Letras Hipotecarias
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En la medida en que se profundizan los mercados, la diversificación 
permite canalizar los recursos a diferentes sectores estratégicos.
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Experiencia Internacional:Experiencia Internacional:
Composición de los Fondos de PensionesComposición de los Fondos de Pensiones
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En la medida en que se profundizan los mercados, la diversificación 
permite canalizar los recursos a diferentes sectores estratégicos.
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Plan de Diversificación de Plan de Diversificación de 
los Fondos de Pensioneslos Fondos de Pensiones

Vivienda    
•Letras Hipotecarias
•Títulos del Estado Dominicano
•Titularización
•Cuotas de Fondos de Inversión 

Sectores Productivos 
•Títulos de Renta Fija
•Acciones

Pymes 
• Bonos
• Cuotas de Fondos de Inversión 

Infraestructura
•Bonos de Infraestructura
•Otros títulos
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Beneficiarios potenciales para el financiamiento a la 
Vivienda en República Dominicana

Al 31 de Octubre 2008
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Las Letras Hipotecarias podrían financiar 20,000 viviendas en el primer año y 
estimamos 400,000 en 10 años

Fuente: AFP
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V.V. RetosRetosV.V. RetosRetos



Mejorar la diversificación de las Inversiones Mejorar la diversificación de las Inversiones 
de los Fondos de Pensionesde los Fondos de Pensiones

Hacia dónde vamos…
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Desarrollo del Mercado de ValoresDesarrollo del Mercado de Valores

• Creación de nuevos instrumentos en montos representativos. 

• Transparencia: fijación de precios por oferta y demanda.

• Profundidad de los mercados: instrumentos de inversiones de 
largo plazo.



Situación Económica MundialSituación Económica Mundial

• Los efectos para los sistemas de pensiones están relacionados con
inversiones en el exterior en instrumentos de alto riesgo, lo cual no
está permitido por la Ley 87-01 en nuestro Sistema.

• De manera indirecta podría tener efectos, si la crisis financiera
internacional llegara a afectar el entorno económico nacional. Dadasinternacional llegara a afectar el entorno económico nacional. Dadas
las medidas adoptadas por nuestras autoridades para atenuar el
impacto en nuestro país, este efecto no es de preocupación.



Agenda pendiente con el Agenda pendiente con el CNSSCNSS

1. Individualización de las cotizaciones de la Secretaría de Estado de
Educación, SEE, al sistema de pensiones.

2. Inclusión de los pensionados en el Seguro Familiar de Salud, en
virtud del párrafo II del artículo 54, así como los párrafos II al V
del artículo 140 de la Ley 87-01.

3. Remisión de la documentación soporte del dictamen de las3. Remisión de la documentación soporte del dictamen de las
Comisiones Médicas, que avala el grado de discapacidad del
afiliado a fin de que sea conocido por la Comisión Técnica sobre
Discapacidad. (Artículo 107 del Reglamento de Pensiones).

4. Establecimiento de las Normas Mínimas para los fondos de
pensiones complementarios.



…Agenda pendiente con el …Agenda pendiente con el CNSSCNSS

5. Procedimiento para que los afiliados a AFP que tengan derechos
adquiridos por las leyes 1896 de 1948 y 379-81, puedan traspasarse al
Sistema de Reparto, conforme a la Resolución CNSS No. 189-06.

6. Conocimiento de instrumentos denominados Cuotas de fondos cerrados
de Inversión y Cuotas de fondos mutuos o abiertos como alternativa de
inversión para los fondos de pensiones, atendiendo a la solicitud de lainversión para los fondos de pensiones, atendiendo a la solicitud de la
CCRLI, en fecha 14 de febrero de 2007.

7. Cálculo del Bono de Reconocimiento y aplicación del mismo.

Se amerita antes de finalizar el año, una reunión del CNSS para 
tratar los temas pendientes de pensiones



VI.VI.DesafíosDesafíos



Ampliación de coberturaAmpliación de cobertura

• Implementación del Régimen Subsidiado

• Implementación del Régimen Contributivo
SubsidiadoSubsidiado

• Afiliación de los dominicanos residentes en el
Exterior



Aportes de los Fondos de Pensiones
al Desarrollo Nacional
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