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Informe de los Auditores Independientes

A AFP Crecer, S. A.

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacion financiera del Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer (en adelante “el Fondo”) (administrado por
AFP Crecer, S. A.) al 31 de diciembre de 2021, asi como su desempeno financiero y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, como se describe en la Nota 2 a los estados
financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2021;

El estado de cambios en el patrimonio por el ano terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptblica Dominicana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana. Hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA y los requerimientos
de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Reptblica Dominicana
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Otros asuntos

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posicion financiera y los flujos
de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la Repuiblica Dominicana.
Por lo tanto, el balance general y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y su
utilizacion no estdn disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de
contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana.

Segiin se expresa en la Nota 1 a los estados financieros que se acompanan, el Fondo es un patrimonio
independiente que pertenece a los afiliados y es administrado por AFP Crecer, S. A.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con las précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica
Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdomicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

ncwd\ﬁhm /E“__————

31 de marzo de 2022
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Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer

(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
Balance General
31 de Diciembre de 2021

i 2021 2020

CODIGO DESCRIPCION Nota RD$ Cuotas RD$ Cuotas
1 ACTIVODS I
1.11 BANCOS 942,508 950,129 :
1.1.1.01  Bancos Recaudacion 17,217 71,262 '
1.1.1.02  Bancos Inversiones 871,193 794,040
1.1.1.03  Bancos Pago de Beneficios 35,188 59,518 |
1.1.1.04 Bancos de Desembolsos 18,910 25,309
112 VALORES POR DEFPQSITAR (1 -
1.1.2.01  Valores por Depositar - -
1.21 INVERSIONES - SECTOR

PUBLICO 4y 5 148,688,069,854 130,955,786,175 |
1.2.1.01  Gobiemo Central 102,093,657,436 80,491,493,220 ‘
1.2.1.02 Sector Descentralizado y Autébnomo 46,594,412,418 50,464,292,955 |

1.2.2 INVERSIONES - ENTIDADES DE

INTERMEDIACION FINANCIERA 3,4y 5 6,100,950,108
1.22.01 Bancos Miiltiples 5,404,420,017

1.2.2.02 Bancos de Ahorro y Crédito
1.2.2.03  Corporaciones de Crédito
1.2.2.04  Asociaciones de Ahomos y

Préstamos 696,530,091
1.2.2.05 Cooperativas de Ahorro y Crédito -
1.2.2.06 Instituto Nacional de la Vivienda -
1.2.2.07 Banco Nacional de Fomento de la

Vivienda y la Produccidn -
1.2.3 INVERSIONES - EMPRESAS 4y5 _ 7,594,069,452
1.2.3.01 Empresas Piblicas
1.2.3.02 Empresas Privadas 7.594,069,452
124 INVERSIONES - ORGANISMOS

MULTILATERALES -

1.2.41 Banco Mundial

1.2.4.2 Banco Interamericano de Desarrolio

1.2.43 Corporacion Financiera
Internacional

1.2.4.4 Fondo Monetario Internacional

1.24.5  Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica

12486 Corporacion Andina de Fomento

1247 Banco Asialico de Desarrollo

1.248 Banco Caribefio de Desarrollo

1.249 Banco Europeo de la Inversion

1.2410  Organismo Multilateral —
Corporacién Interamericana de
Inversiones (CIl)

1.25 INVERSIONES — PATRIMONLOS
FIDEICOMITIDOS

1.25.01  Valores Emitidos por Fideicomisos

de Oferta Publica 8,278,111,709

4y 5 _ 8,278,111,709

6,196,463,549
5,888,087.648

308,375,901

6,792,556,947

6,792,556,947

686,649,151

686,649,151




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer
(Administrado por AFP Crecer, S. A))

Balance General

31 de Diciembre de 2021

i 2021 2020
CODIGO DESCRIPCION Nota RD$ Cuotas RD$ Cuotas
1.2.6 INVERSIONES - FONDOS DE

INVERSION 4y5 10,646,136,092 7,381,127,658
1.2.6.01 Fondos de Inversién - Fondos

Cerrados de Inversidn 10,646,136,092 7,381,127,658
1.2.6.02 Fondos de Inversidn — Fandos Mutuos

o Abiertos - -
127 INVERSIONES-PATRIMONIO

SEPARADO DE TITULARIZACION 124,124,057 167,835,522
1.2.7.01 Patrimonio Separado de Titularizacién 124,124,057 167,835,522
1.2.8 OTRAS INVERSIONES - -
1.2.8.01 Otras Inversiones - -
1.29 EXCESOS DE INVERSION - -
1.2.9.01 Exceso de Inversién - Sector Publico - -
1.2.9.02  Exceso de Inversidn - Entidades de

Intermediacién Financiera - -
1.29.03  Exceso de Inversién — Empresas - -
1.29.04 Exceso de Inversién - Otras

Inversiones - -
1.29.05 Excesos de Inversion — Patrimonic

Fideicomitido - -
1.2.8.06 Excesos de Inversion — Fondo de

Inversion - -
1.2.4.08 Organismo Multilateral — Banco

Caribefio de Desarrollo {CDB) - -
1.2.9.09  COrganismo Muttilateral — Banco

Europeo de Inversion (BE) - -
1.34 CUENTAS POR COBRAR - AFP - -
1.3.1.01 Cargos Bancarios por Cobrar — AFP 6 - -
1.3.2 CUENTAS POR COBRAR -

TESORERIA DE LA SEGURIDAD

SOCIAL - -
1.3.2.01 Recaudacion en Defecto por Cobrar - - -

Tesoreria de la Seguridad Social - -

133 CUENTAS POR COBRAR -

PROCESO DE TRASPASO - -
1.3.3.01 Cuentas por Cobrar - Proceso de

Traspaso - -

TOTAL ACTIVO 181,432,403,779 152,181,369,131




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer

[a—
(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
- Balance General
o 31 de Diciembre de 2021
;- i i 2021 2020
] ; : CODIGO DESCRIPCION Nota RD$ Cuotas RD$ Cuotas
| 2 PASIVO
| 2411 CUENTAS POR PAGAR - AFP 176,455,781 153,981,984
J v 2.1.1.01  Cargos Bancarios por Pagar — AFP 305,001 396,607
] i ‘ 2.1.1.02 Comisidn Anual Complementaria por
. Pagar - AFP 7 - -
! 2.1.1.03  Comisidn Anual Schre Saldo
(- Administrado por Pagar-AFP 7 176,150,780 153,585,377
1 i
' ‘\ 212 CUENTAS POR PAGAR -
— TESORERIA DE LA SEGURIDAD
SOCIAL - -
2.1.2.01 Recaudacion en Exceso por Pagar -
! Tesoreria de la Seguridad Social ' - -
e 2.21 TRASPASOS ENTRE AFP 1,037 1,037
) 2.2.1.01 Traspasos hacia Otras AFP 8 1,037 1,037
[l 2.2.1.02 Traspasos desde Otras AFP - . -
i
!_ﬂ 222 TRASPASOS ENTRE TIPOS DE
FONDOS DE PENSIONES DE LA
AFP - -
v 2.22.01 Traspasos hacia Otros Tipos de
o Fondos de Pensiones de la AFP - -
b 2.2.2.02 Traspasos desde Otros Tipos de
Fondos de Pensiones de la AFP - -
J : 2.31 BENEFICIOS POR PAGAR - -
f__; 2.31.01 Beneficios por Pagar - -
2.3.1.02  Montos Constitutivos por Pagar—
Compaiilas de Seguros - -
| 2.3.1.03  Beneficios por pagar — Afiliados de
' [ Ingresos Tardios - -
L. 2.3.1.04 Beneficios por pagar — Afiliades
Enfermedad Terminal - -
3 241 PASIVOS TRANSITORIOS 30,151,130 67,207,526
. 2.4.1.01 Recaudacion del Dia ] 30,146,857 67,203,253
ik 2.41.02  Provision 4,273 4,273
TOTAL PASIVO 206,607,948 221,190,547




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer
(Administrado por AFP Crecer, S. A))

Balance General

31 de Diciembre de 2021

. 2021 2020

CODIGO  DESCRIPCION Nota RD$ Cuotas RD$ Cuotas
3 PATRIMONIO
311 RECAUDACIGN EN

PROCESO DE

ACREDITACION EN CCI - -
3.1.1.01 Recaudacién en Proceso de

Acreditacidn en CCI - -
3.21 CUENTAS DE i

CAPITALIZACION

INDIVIDUAL 179,412,990,555 203,290,116.38759300 150,436,010,922 193,363,357.00385900
3.21.01  CCI Régimen Contributivo 10 179,412,990,555 203,290,116.38759900 150,436,010,922 193,363,357.00385900
3.3.1 TRASPASOS EN PROCESO

ENTRE AFP 2,700 3.05662982 2,380 3.05662982
3.3.1.01  Traspasos en Proceso hacla -

Otras AFP 10 2,700 3.05662982 2,380 3.05662982
3.3.2 TRASPASOS EN PROCESO l

ENTRE TIPOS DE

FONDOS PENSIONES DE

LA AFP - - - -
3.3.2.01  Traspascs en Procesos hacia

Otros Tipos de Fondos de

Pensiones de la AFP
34.1 GARANTIA DE

RENTABILIDAD 1,812,802,576 2,054,058.88179828 1,524,165,282 1,959,090.20489781
3.4.1.01  Garantia de Rentabilidad 10 1,812,802,576 2,054,058.88179828 1,524,165,282 1,959,090.20489781
3.5.1 RESERVA FLUCTUACION

DE RENTABILIDAD - - - -
3.5.1.01 Reserva de Fluctuacion de

Rentabilidad - - - -

|
TOTAL PATRIMONIO 10 181,225,795,831 205,344,178.32602700 151,960,178,584 195,322,450.26538700
TOTAL PASIVO Y .
PATRIMONIO 181,432,403,779 152,181,369,131




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer

(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
Balance General
31 de Diciembre de 2021

cODIGO

DESCRIPCION

2021
Nota RD$

2020
RD$

Cuotas

6
6.1.1.01

6.2.1

6.2.1.01

6.31

6.3.1.01
6.4.1

6.4.1.01

7.1.1.01

7.2.1

7.2.1.01

731

7.3.1.01

7.41

7.41.M

CUENTAS DE ORDEN (DEBE)
Titulos Inversiones en Custodia

BONOS DE RECONOCIMIENTO

EN CUSTODIA

Bonos de Reconocimiento en

Custodia

REGISTRO DE CONTROL DE

LA COMISION ANUAL
COMPLEMENTARIA
Registro de Control de la
Comisién Anual
Complementaria

REGISTRO DE CONTROL DE
LA COMISION ANUALSOBRE
SALDO ADMINISTRADO

Registro de Control de la

Comisién Anual Sobre Saldo

Administrado

CUENTAS DE OCRDEN (HABER)
Responsabilidad por Titutos
Inversiones en Custodia

RESPONSABILIDAD POR

BONOS DE

RECONOCIMIENTO EN

CUSTODIA

Responsabilidad por Bonos de
Reconocimiente en Custedia

RESPONSABILIDAD POR EL
REGISTRO DE CONTROL DE

LA COMISION ANUAL
COMPLEMENTARIA

Responsabilidad por el Registro
de Control de la Comision Anual

Complementaria

RESPONSABILIDAD REGISTRO

DE CONTROL DE LA

COMISION ANUAL SOBRE

SALDO ADMINISTRADO
Responsabilidad Registro Control

Comisién Anual Sobre Saldo

Administrado

181,607,612,051
5  181,431,461,271

176,150,780

7 176,150,780
{181,607,612,051)
5 (181,431,461,271)

(176,150,780)

7 (176,150,780)

152,334,004,379

152,180,419,002

153,585,377

153,585,377

(152,334,004,379)

(152,180,419,002)

(153,585,377)

(153,585,377)

Las notas del 1 al 13 son parte integral de estos estados financieros.

Presidente Ejecutivo y Miembro
del Consejo de Administracién

Héctor Rizek

José A. Carrero Rodriguez
Vicepresidente de Finanzas y

Riesgo
8

Gerente de Contabi

Celso Marte Deschémps

lidad




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer

(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
Estado de Cambios en el Patrimonio

AfRo Terminado el 31 de Diciembre de 2021

2021 2020

CODIGO  DESCRIPCION Nota RD3$ Cuotas RD$ Cuotas
10 PATRIMONIO INICIAL DEL

FONDO 151,960,178,584 195,322,450.26538700 130,570,190,448 185,354,040.68872400
11 TOTAL AUMENTOS 15,074,527,694 18,184,599.43542330 10,374,910,089 14,085,776.65322250
11.01 RECAUDACION EN :

PROCESO 14,995,537,100 18,089,630.75852280 10,297,294 469 13,980,381.26742630
11.01.01  Aportes Obligatorios 11,190,460,144 13.525,124.68100390 9,173,921,125 12,440,871.53877790
11.01.02  Aportes Voluntarios Ordinarios 45,984,750 55,876.32997330 39,673,462 53.827.15433099
11.01.03  Aportes Voluntarios .

Extraordinarios 3,133 3.58396455 - | -
11.01.04  Traspasos desde Otras AFP 3,666,349,388 4,396,857.2333162 1,016,228,652 1,394,043.00803917
11.01.05 Traspasos desde Otros Tipos

de Fondos de Pensianes de

la AFP - - - -
11.01.06  Aportes Regularizadores AFP

al Fondo - - - -
11.01.07  Bonos de Reconocimiento - - - -
11.01.08  Aportes a CCl desde el Fondo

de Solidaridad Social - - - -
11.01.08  Incentivos por Permanencia - - - -
11.01.99  Dfra Recaudacién a CClL 92,739,685 111,768.9302446 67,471,230 91,639.56627830
11.02 Aportes AFP Garantia de

Rentabilidad 78,990,594 94,968.67690047 77,615,620 105,395.38579622
11.99 Otros Aumentos - - - I -
12 TOTAL DISMINUCIONES 6,792,394,929 8,162,871.37478323 3,046,235,364 4.117,3157.07655939
12.01 Traspasos en Proceso hacia |

Otras AFP 3,035,574,273 3,632,045.30698140 1,290,992,067 1,773,931.25147953
12.02 Traspasos en Proceso hacia

Otros Tipos de Fondos de

Pensiones de la AFP - L. - -
12.03 Beneficios por Pagar 1,999,651,487 2,427,110.31625366 1,419,439,421 1,893,390.06971216

[l

12.03.01  Retiros Programados 963,378 1,137.04601668 214,618 289.51813696
12.03.02  Herencias 332,112,200 396,224.42005615 83,306,153 112,540.11828282
12.03.03  Beneficios por Pagar - Afiltados

Ingresos Tardio 1,666,575,909 2,029,748.85018083 1,335,918,650 1,780,560.43329238
12.03.04 Beneficios por Pagar —

Afiliados Enfermedad

Terminal - - - -
12.04 Pagos de Montos

Constitutivos - Companias

de Seguros 1,749,800,254 2,084,963.32520713 334,922,930 448,880.08858951

[l

12.04.01  Pensiones por Sobrevivencia 127,372,509 153,850,25986705 67,206,488 90,507.87015405
12.04.02  Pensicnes por Vejez - Rentas

Vitalicias 587,457,890 701,691.56126247 9,822,999 12,681.58894095
12.04.03 Cesantia por Edad Avanzada 1,031,265,764 1,235,065.91589827 257,492,535 345,151.25315267
12.04.04 Enfermedad Terminal 3,704,091 4,355.56807934 400,908 539.37634183
2.05 Pagos por Recaudacion en

Exceso a la Tesoreria de la

Seguridad Social 6,357,106 8,133.66400727 - -
12.06 Rescate de Aportes AFP

Garantia de Rentabilidad - - - -
12.89 Dtras Disminuciones 511,878 618.76232277 880,947 1,165.66677819
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Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer
(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo Terminado el 31 de Diciembre de 2021

2021 2020

CODIGO DESCRIPCION Nota RD% Cuotas RD$ Cuotas
13 RESULTADO NETO

DEL FONDO 20,983,484,552 14,061,313,411
13.01 Resultado Cartera de

Inversiones 23,652,638,326 13,904,727,5%94
13.02 Intereses sobre

Saldos Cuentas

Corrientes 306 2,349
13.03 Resultado Variacion

Tipo de Cambio (759,042,455) 1,936,002,880
13.04 Comision Anual

Complementaria 7 - (339,456,144}
13.05 Comisién Anual

Sobre Saldo

Administrado 7 _(1,910,111,625} {1,439,963,268)
13.99 Otros Resultados del

Fondo - -
14 PATRIMONIO FINAL

DEL FONDO 181,225,795,831 205,344,178.32602700 151,960,178,584 195,322,450.26538700
15 VALOR CUOTA AL

CIERRE DE

OPERACIONES 1" 882.54654848 777.99647904

Las notas del 1 at 13 son parte integral de estos estados financieros.

Presidente Ejecutivo y Miembro

Héctor Rizek

José A. Carrero Rodriguez
Vicepresidente de Finanzas y

del Consejo de Administracidn

Riesgo

10

Celso Marte Deschamps
Gerente de Contabilidad




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer

(Administrado por AFP Crecer, S. A.)
Estado de Fiujos de Efectivo
Ano Terminado el 31 de Diciembre de 2021

2021 2020
cODIGO  DESCRIPCION RD$% Cuotas RD$ Cuotas
20 SALDO AL INICIO DEL PERIODO 950,129 458,301
21 INGRESOS 209,012,474,080 209,504,063,457
21.01 Recaudaciones del Periodo 11,338,166,725 9,278,727,124
21.02 Traspasos Netos desde Otras AFP 875,993,480 189,828,939
21.03 Traspasos Netos desde Otros Tipos de f

Fondos de Pensiones de la AFP - - i
21.04 Reintegro de Cargos Bancarios 229,780 KLY
21.05 Venta o Rescate de Inversiones 196,650,043,374 199,910,806,503
21.06 Corte de Cupén - - !
21.07 Dividendos - - !
21.08 Intereses Percibidos sobre Saldos !
Cuentas Corrientes 306 2,349 ° !
22.09 Variacion en Tipo de Cambio 48,921,975 46,579,197
21.99 Otros Ingresos 99,118,440 78,119,004
22 EGRESOS 209,012,481,701 209,503,571,629
22.0 Comisidn Anual Complementaria —
AFP - 494,512,792
22,02 Traspasos Netos hacia Otras AFP 291,765,655 516,958,260
22.03 Traspasos Netos hacia Otros Tipos de
Fondos
de Pensicnes de la AFP - -
22.04 Inversiones Realizadas 203,046,911,101 205,108,794,446
22.05 Devolucion Recaudacion en Exceso 6,857,106 -
22.06 Cargos Bancarios 278,422 77,456
22.07 Beneficios Pagados 3,289,967,033 1.596,654,330
22.08 Montos Constitutivos Pagados -
Compaiiias de Seguros 459,484,709 157,609,229
22.09 Comision Anual Sobre Saldo
Administrado AFP 1,887,546,221 1,286,377,891
22.99 Otros Egresos 29,671,454 342,587,225
23 SALDO AL FINAL DEL PERIODO 942,508 950,129

Las notas del 1 al 13 son parte integral de estos estados financieros.

Héctor Rizek José A. Carrero Rodriguez
Presidente Ejecutivo y Miembro Vicepresidente de Finanzas y

del Consejo de Administracion Riesgo
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Celso Marte Deschamps
Gerente de Contabilidad
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1.

21.

Aspectos Legales del Fondo

El Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer (en adelante "el Fondo™) es un patrimonio mdependlente y
distinto del patrimonio de AFP Crecer, S. A., y pertenece a los afiliados, el cual esta constituido
por: los aportes recaudados destinados a las cuentas de capltallzamon individual 1(CCI) por
concepto de Aportes Obligatorios y Aportes Voluntarios sobre remuneraciones de los aﬂhados al
Fondo de Pensiones; ademas de las rentabilidades de las inversiones realizadas con dichos
recursos. De los valores indicados se deducen: 1a comision sobre saldo administrado fuada por la
Ley No. 13-20, vigente desde marzo de 2020 y las pensiones y ofros beneficios que hut:)ieren sido
otorgados a los afiliados, de conformidad con la ley y sus normas complementarias. i

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracién en fecha 31 de marzo de
2022. |

|

Razén Social de la Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) que administra el Fondo

AFP Crecer, S. A. (en adelante “la Administradora™) es una compafia constituida el 8 de febrero
de 2001, bajo las leyes de la Republica Dominicana, y esta domiciliada en la Avenida Churchil,
No. 5, esquina Ludovino Fernandez, Torre WC, Urbanizacién Fernandez, Santo ' Domingo,
Republica Dominicana

Registro de fa AFP en la Camara de Comercio y Produccion
La Administradora esta registrada en la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc.
con el No. 124218D.

Auftorizacion de Inicio de Operaciones
La Administradora recibio su habilitacion definitiva el 13 de enero de 2003, mediante Resolucion
No. 31-03 de la Superintendencia de Pensiones.

Objeto de la Administradora
El objetivo exclusivo de la Administradora es administrar las cuentas personales de los!afiliados e
invertir adecuadamente en los fondos de pensiones, y otorgar y administrar las prestaciones del
sistema previsional.

Objeto del Fondo de Pensiones
El objetivo del Fondo es administrar los recursos de los afiliados a través de su mantemmlento en
Cuentas de Capitalizacion Individual para proporcionar una adecuada rentabilidad y otorgar alos
afiliados beneficios de una pensién, cumpliendo con lo dispuesto porla Ley No. 87-01y las normas
y resoluciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Pensiones.

Principales Politicas Contables

Las politicas contables mas importantes seguidas por el Fondo para la preparacion de los
presentes estados financieros se indican a continuacién. Esas politicas han sido| aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados.

Bases Contables y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las practlcas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones. Las NIIF son usadas como
normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco contable. Las practicas
contables del Fondo difieren en algunos aspectos de las NIIF aplicables para fondos de pensmnes
por consiguiente, los estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo de conformidad con las NIIF.

12




Fondo de Pensiones T-1 AFP Crecer
(Administrado por AFP Crecer, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2021

|
Las practicas de contabilidad prescritas por la Superintendencia de Pensiones difieren de las NIIF
en algunos aspectos. Se resumen a continuacion ciertas diferencias:

a) La presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros segin las NIIF diﬁelren de las

requeridas por la Superintendencia de Pensiones. |

b) La Superintendencta de Pensiones requiere que los Fondos registren sus saldos en moneda
extranjera a la tasa de cambio de compra al cierre de los Bancos Comerciales t-1, publicado
por el Banco Central de la Republica Dominicana. Las NIIF requieren que los saldos en moneda
extranjera sean convertidos a la Gltima tasa de acceso que tuvo el Fondo.

¢) La Superintendencia de Pensiones requiere que las inversiones colocadas a corto] plazo, de
alta liquidez y que son faciimente convertibles en efectivo sean clasificados como 'inversion,
independientemente del vencimiento. Las NIIF requieren que las inversiones en instrumentos
de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean clasifi cadas como
equivalentes de efectivo. |

1

d) Las inversiones se clasifican por tipos de emisor y se registran a valores de mercado siguiendo
los lineamientos establecidos por la Superintendencia de Pensiones. La NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” establece tres categorias de instrumentos de deuda: costo amortizado, valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (patrimonio) y valor razonable con
cambios en resultados. Dicha clasificacion se basara en: (a) el modelo de negocio de|la entidad
para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

e) De conformidad con las practicas regulatorias de la Superintendencia de Pensmnes se
establecen limites para la colocacién de inversiones por entidad, instrumento y sector y se
requiere la divulgacion de excesos en dichos limites, de aplicar; sin embargo, no se requiere
revelar ofros aspectos cuantitativos y cualitativos de los riesgos a los cuales esta expuesto el
Fondo derivados de sus instrumentos financieros, principalmente su cartera de mversmnes
Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permitan a los usuarios de Ios estados
financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacion con Ia posicidn
financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza v el alcance de los riesgos resultantes
de los instrumentos financieros, a los cuales la entidad esta expuesta durante el EjPl'ClCIO yla
fecha de reporte, y como la entidad maneja esos riesgos.

Los efectos scbre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad del
Fondo y las NIIF no han sido cuantificados. :

2.2, Periodo Cubierto por los Estados Financieros
Los estados financieros comprenden los afios terminados el 31 diciembre de 2021 y 2020.

2.3. Registros Contables y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), la cual es |
funcional del Fondo. Asimismo, los registros auxiliares patrimoniales siguen las espec
definidas por la Superintendencia de Pensiones. Las transacciones en moneda ext
efectian a ias fasas prevalecientes al momento de estas efectuarse. Los saldos e

a moneda
ficaciones
ranjera se
N moneda

extranjera se reconocen al tipo de cambio de compra al cierre de los Bancos Comermales de t-1,

publicado por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana.
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2.4.

2.5,

Las diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que las transacciones se originan y se
liquidan, se incluyen en los resultados del Fondo. Los presentes estados financieros deben leerse
conjuntamente con los estados financieros de la Administradora.

Valorizacién de las Inversiones del Fondo de Pensiones

|
La valorizacion de las inversiones mantenidas por el Fondo se realiza diariamente eh moneda
nacional a los precios de mercado, de acuerdo con las transacciones observadas en los distintos
mercados autorizados. El precio del mercado y el rendimiento es determinado por Ila
Superintendencia de Pensiones en base a un vector diario a aplicar a cada tipo de inversién. La
valorizacion y diversificacion de las inversiones se realiza siguiendo los Ilneamtentos de los
reglamentos y resoluciones dispuestos en la Ley No. 87-01.

i
Instrumentos Financieros y Mercados Financieros Elegibles |
|

De acuerdo con la Ley No. 87-01 y sus normas complementarias, los recursos del lFondo de
Pensiones deberan ser invertidos, exclusivamente, en instrumentos financieros elegrbles y
transados en los mercados autorizados, seglin se detalla a continuacion: l
« Depésitos a plazo y otros titulos de deuda, emitidos por Ias instituciones bancarias'

y acreditadas; |

Letras o cedulas hipotecarias emitidas por las instituciones bancarias reguladas y acreditas.

Titulos de deudas de empresas;

Acciones de oferta publica;

Titulos y valores emitidos por el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX);

Fondos para el desarrollo del sector vivienda;

Titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

Titulos de deudas; emitidos por los siguientes Organismos Multilaterales: Banco Mundial (BM),

Banco Interamericano de Desarrollo (BID), International Financial Corporation (IFC) Fondo

Monetario Internacional (MF1); Banco Centroamericano de Integracion Economlca (BCIE),

Corporacion Andina de Fomento (CAF); Banco Asiatico de Desarroilo (BASD); Banco Caribefio

de Desarrollo {CDB); Banco Europeo de la inversién (BEI) y Corporacién lnteramencana de

Inversiones (ClI), de los cuales la Replblica Dominicana sea miembro y sean transados en el

mercado de valores local para financiar proyectos exclusivamente en la Reptblica Dommlcana

através de las entidades de intermediacion financiera, de acuerdo al marco legal wgente como
alternativa de inversién para los fondos de pensiones. Estas emisiones tendran que ser
garantizadas par el Organismo Multilateral correspondiente.

« Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estade Dominicano, en moneda local
ylo extranjera;

* Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado Dominicano, en moneda local
y/o extranjera, cuyo uso de fondos sea para financiar el desarrollo de proyectos de
infraestructura;

* Cuotas de fondos de inversion cerrados y fondos de inversién abiertos o fondos mutuos
Valores emitidos por fideicomisos de oferta pdblica; y

+ Valores titularizados originados en proceso de titularizacion de cartera de créditos hipotecarios.

reguladas

Las inversiones con los recursos del Fondo en los valores antes indicados observan 'Ios limites
méximos de inversion para cada tipo de instrumento financiero y por emisor, establecidos por la
Comisién Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion.
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2.6. Comision Anual Complementaria

Hasta febrero 2020 aplicaba la comision anual complementaria a pagar a la Admlnlstradora que
correspondia ai 25% del rendimiento obtenido de la administracién de las inversiones del Fondo
por encima de la tasa promedio ponderada del mes anterior de los certificados de deposnto a plazo
a plazo fijo, los certificados de depésito a plazo indefinido y los certificados financieros emmdos por
los bancos comerciales y de servicios miiltiples. Dicha tasa era informada a las Administradoras
de Fondos de Pensiones por la Superintendencia de Pensiones de acuerdo con la informacion
suministrada por el Banco Centfral de la Reptblica Dominicana.

2.7. Comision Anual sobre Saldo Administrado

Desde marzo 2020 la Ley No. 13-20 de Reforma a la Seguridad Social, establece un nuevo
esquema de comisién para las Administradoras de Fondos de Pensiones, con una comision anual
sobre saldo establecida como un porcentaje sobre los fondos administrados, iniciando con el 1.2%
en el periodo 2020, que ira disminuyendo cada afio hasta llegar al 0.75% en un término de 10 afios
en 2029. En el periodo 2021 aplica el 1.15%. :

2.8. Patrimonio del Fondo de Pensiones

El Fondo es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, que esta
constituido por los aportes obligatorios, voluntarios y otros realizados por los afiliados y destmados
a las Cuentas de Capitalizacion Individual; ademas de las rentabilidades de las mverswnes
obtenidas con dichos recursos. De los valares indicados se deduce la comisién anual sobre saldos
administrados para la Administradora y las pensiones y otros beneficios que hubleran sido
otorgados a los afiliados de conformidad con la Ley No. 87-01 y sus normas complementarlas

Los valores destinados a las Cuentas de Capitalizacion Individual son abonados a estas,
expresandolos en cuotas de igual valor. Las cuentas de capitalizacion individual mc]uyen los saldos
a favor de cada afiliado (una cuenta por afiliado) en el Fondo, y cuentan con un nimero de
seguridad social y otros criterios establecidos por la Superintendencia de Pensiones.

Los recursos transferidos por la Tesoreria de la Seguridad Social durante el ejercicio, por concepto
de aportes obligatorios y voluntarios, se corresponden con los montos ingresados al patrlmonlo del
Fondo.

2.9, Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo que posee el Fondo, tanto activos
como pasivos, es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto{de tiempo
entre el origen de los instrumentos y su realizacién. En esta categoria estan mclmdos bancos,
inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo. El valor razonable
de las inversiones es determinado por la Superintendencia de Pensiones a través del vector diario
que la misma informa.

3. Saldos en Moneda Extranjera

Los saldos en moneda extranjera estan conformados por:

2021 2020
us$ RD$ uss RD$
Efectivo 10,571 604,020 8,937 | 519,346
Inversiones 644,742,111 36,841,402,413 751,220,837 43,655,771,625
Total de activos 644,752,682 36,842,006,433 751,229,774 43,656:290,971
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Al 31 de diciembre de 2021, la tasa de cambio utilizada para la conversion de activos t!an‘ délares
estadounidenses (US$) fue de RD$:57.14 US$1 (2020: RD$58.11: US$1). Al 31 de diciembre de

2021 y 2020, el Fondo no posee pasivos en US§.

4. Diversificacion de la Cartera de Inversiones

La cartera de inversiones del Fondo, a valor de mercado, se compone como sigue:

Emisor
2021

Inversiones en Sector Pliblico

Gobierno Central
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda-Infraestructura

Total gobierno central

Sector Descentralizado v Auténomo
Banco Central de la Republica Dominicana

Banco Central de la Republica Dominicana
Banco Central de la Republica Dominicana

Total sector descentralizado y auténomo
Total inversiones en sector pablico

Inversiones en Entidades de Intermediacion
Financiera

Bancos Miltiples
Banesco LAFISE, S. A.

Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A.

Banco Mdltiple BDI, S. A.

Banco Mditiple BHD Ledn, S. A.

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Banco Promerica, S. A.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana -
Banco de Servicios Mltiples

The Bank of Nova Scotia (Sucursal en la Reptblica
Dominicana)

Total bancos miltiples

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Asaciacion Popular de Ahormos y Préstamos

Total asociaciones de ahorros y préstamos

Total inversiones en entidades de intermediacion
financiera

Inversiones'en Empresas Privadas

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Gulfstream Petroleum Dominicana, S.de R. L.
Ingenieria Estrella, 5. de R. L.

ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

16

Tipo de
Instrumento

Bonos
Bonos

Certificados especiales
Notas de renta fija
Letras

Certificado de depésito
Bonos
Certificado de depésito
Bonos
Bonos
Certificado de depdsito

Certificado de depésito

Certificadc de depésito

Bonos

Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos

Monto en
RS %

|

{

i
96,173,904,137! 53.01%
5919753209, 3.26%
102,093,657,436  56.27%
14,482.442,646]  7.98%
29,685,879,358'  16.36%
2.426.000.414]  1.34%
46,504,412,418]  265.68%
148,688,069,854  81.95%
20,090,618  0.01%
568.076.376]  0.31%
20.107.212|  0.01%
1,493.276,780,  0.82%
2.705081.934]  1.49%
221044202  0.12%
360,050,969,  0.20%
16,691,026  0.01%
5404420017  2.98%
696,530,001  0.38%
696,530,091  0.38%
6,100,950,108]  3.36%
403,770,443 0.22%
725,165,973 0.40%
658,632,266,  0.36%
917,876,498  0.51%
508,666,280  0.28%
810299670  0.45%
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Tipo de

Emisor Instrumento
2021
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. Bonos
Dominican Power Partners Bonos
Consorcio Minero Dominicano Bonos
Total inversiones en empresas privadas
Patrimonio fideicomitido de oferta publica
Fideicomiso de Oferta Plblica RD Vial Fideicomiso de deuda
Fideicomiso de Oferta Piiblica de Valores

Accionarios Rica Fideicomiso de capital

Total inversiones en patrimonios fideicomitidos

Patrimonio separado de titularizacién
Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A.

Valores representativos
de deuda titularizados

Total inversiones en patrimonio separado de
titularizacién

Fondos cerrados de inversién
Fondo Cerrado Advanced Oportunidades de

Inversion Cuota fondo cerrado
Fondo Cerrado de Desarrollo Advanced

Cportunidades Il Cuota fondo cerrado
Fondo Cerrado de Desarrcllo de Sociedades con

Impacto Social Pioneer Cuota fondo cerrado
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer  Cuota fondo cerrado
Fondo Inversion Cerrado Inmobiliario GAM | Cuota fondo cermado
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM

Energia Cuota fondo cerrado
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM | Cucta fondo cerrado
Fondo de Inversién Cerrado Desarrollo

Infraestructuras Dom | Cuota fondo cerrado
Fondo de Inversion Cerrado Inmobitiario Universal | Cuota fondo cerrado
Fondo de Inversion Cerrado Pioneer Inmobiliario 11 Cuota fondo cerrado

Total inversiones en fondos de inversion

Total cartera de inversiones

Tipo de
Emisor instrumento
2020
Inversiones en Sector Publico
Gobierno Central
Ministerio de Hacienda Bonos
Ministerio de Hacienda-Infraestructura Bonos

Total gobierno central
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Monto en
RD% %
515,825,930  0.28%
2,585,163,173'  1.42%
468,669.219'  0.26%
7,594,069,452  4.19%
J
6,813,515974;  3.76%
]
1,464595735] 0.81%
8,278,111,709]  4.56%
[
124,124,057  0.07%
124,124,057, 0.07%
[
579,764,842| 0.32%
747,327,142 0.41%
16,928,970 0.01%
614,505,149  0.34%
999,226,917 0.55%
2,809,911,502]  1.55%
2,006,901,048] 1.11%
1,505,581,324|  0.83%
770,565,497  0.42%
595,423,701  0.33%
10,646,136,092] 5.87%
181,431,461,272 100%
Monto en
RD$ %
75,467,300,561| 49.59%
5,024,192,653] 3.30%
80,491,493,220! 52.89%
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Emisor
2020

Sector Descentralizado v Autdbnomo

Banco Central de la Repablica Dominicana
Banco Central de la Repiblica Dominicana
Banco Central de la Reptblica Dominicana

Total sector descentralizado y auténomo
Total inversiones en sector pablico

Inversiones en Entidades de Intermediacion
Financiera

Bancos Mdltiples

Banesco Banco Mdlfiple, S. A.

Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A.

Banco Multiple BHD Leon, S. A.

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple

Banco Mdiltiple Caribe Internacional, S. A.

Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana -
Banco de Servicios Multiples

The Bank of Nova Scotia (Sucursal en la Reptblica
Dominicana)

Total bancos mdltiples

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Asociacidn Popular de Ahorros y Préstamos

Total asociaciones de ahorros y préstamos

Total inversiones en entidades de intermediacion
financiera

Inversiones en Empresas Privadas

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
Dominican Power Partners

Consorcio Minero Dominicano

Total inversiones en empresas privadas

Patrimonios en Fideicomitidos
Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Accionarios
Rica

Total inversiones en patrimonios fideicomitidos

Inversiones en Patrimonio Separado de Titularizacidn

Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A.

Total inversiones en patrimonic separado de
titularizacion
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Tipo de
instrumento

Certificados especiales
Notas de renta fija
Letras

Cerificado de depésito
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos

Certificado de depésito

Certificado de depésito

Bonos

Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos

Fideicomiso de capital

Valores representativos

de deuda titularizados

Monto en
RD$ %
17,798,348,582 '  11.70%
30,977,116,588  20.36%
1,688,827,785' 1.11%
50,464,292,955! 33.16%
130,055.786.175|  86.05
I
|
!
24,939,219| 0.02%
568,077,114! 0.37%
1,493,319,254' 0.98%
2,705,112,213  1.78%
40,032,244  0.03%
1,010,127,199: 0.66%
46,480,405 0.03%
5,888,087,648 3.87%
308,375,901  0.20%
308,375,901)  0.20%
6,196,463,549] 4.07%
222,645,990| 0.15%
795,109,630| 0.52%
658,632,379| 0.43%
864,372,995  0.57%
613,347,992  0.40%
524,600,723|  0.34%
2,645,136,023|  1.74%
468,711,215!  0.31%
6,792,556,947|  4.46%
686,649,151  0.45%
686,649,151  0.45%
167,835,522]  0.11%
167,835,522|  0.11%
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Tipo de Monto en

Emisor instrumento RD$ %
2020
Inversiones en Fondos de Inversion
Fondo Cerrado Advanced Cportunidades de

Inversion Cuota fondo cerrado 544,516,743 0.36%
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM

Energia Cuota fondo cerrado 1,924 264,927 1.26%

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Il Cuota fondo cerrado 2,081,854,971 1.37%

Fondo de Inversion Cerrado Desarrollo
Infraestructuras Dom |

Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Universal | Cuota fondo cerrado

Fondo de Inversién Cerrado Picneer Inmobiliario 11 Cuota fondo cermado

Total inversiones en fondos de inversién

Cuota fondo cerrado 1,496,694,468¢ 0.98%
754,024,119, 0.50%
579,772,430, 0.38%

7,381,127,658  4.85%
152,180,419,002,  100%

Total cartera de inversiones

La cartera de inversiones genera rendimientos anuales entre 4.0% y 18.5% (2020: entre 5.5%y
18.5%), con vencimientos entre 7 y 10,132 dias (2020: entre 7 y 10,497 dias). ,

Al 31 de diciembre de 2021 el valor facial de dichas inversiones asciende a RD$139,69’0,149,544
(2020: RD$126,286,087,473). \

Custodia de la Cartera de Inversiones 1

De acuerdo con lo establecido en el Articulo No. 101 de la Ley No. 87-01 y en la Resolucion No.
395-17 emitida por la Superintendencia de Pensiones, los instrumentos fi nanmeros fisicos,
electronicos o de cualquier otra modalidad, representativos de por lo menos el 95% de las
inversiones de los Fondos de Pensiones estarén bajo la custodia de las entidades nacnonales de
custodia, es decir, el Banco Central de la Republica Dominicana y los depdsitos centralizados de
valores que este autorice y que estén debidamente constituidos de conformidad con|la ley del
Mercado de Valores y sus normas complementaria vigentes. Las Administradoras de Fondos de
Pensiones podran mantener en custodia propia los instrumentos representativos de hasta el 5%
de la inversion de los Fondos de Pensiones que administran.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor facial en custodia externa es de RD$139,193,411 4|16 (interés
4.00% - 18.50%) (2020: RD$125,204,527,248) (interés 5.50% - 18.50%), mientras que el valor
facial en custodia propia es de RD$496,738,128 (interés 0.01% - 4. 25%) (2020:
RD$1,081,560,225) (interés 0.01% - 3.25%).

De acuerdo con el citado requerimiento, el Fondo mantenia en custodia los siguientes valores a
valor de mercado:

Tipo de Montos en

instrumento RD$ %
Emisor
2021
Inversiones en custodia externa
ALPHA Sociedad de Valores, 5. A. Bonos 810,299,670 0.45%
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos 696,530,091 0.38%
Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A, Bonos 1,493,276,780 0.82%
Banco Central de la Republica Dominicana Certificados

especiales 14,482,442 646 7.98%
Banco Central de ia Rep(blica Dominicana Notas de renta fija 29,685,879,358 16.36%
Banco Central de la Republica Dominicana Letras 2,426,090,414 1.34%
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Emisor
2021

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple
Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A.

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
Consorcio Minero Dominicano

Ingenieria Estrella, S. de R. L.

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
Dominican Power Partners

Fideicomiso de Oferta Pdblica RD Vial

Banco Muiltiple BDJ, S. A.

Banco Promerica, S. A.

Fideicomiso de Oferta Pdblica de Valores Accionarios
Rica

Fondo Cerrado Advanced Oportunidades de Inversion

Fondo Cerrado de Desarrolio de Sociedades GAM
Energia

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ||

Fondo de Inversién Cerrado Desarrollo Infraestructuras
Dom |

Fondo de inversion Cerrado Inmobiliario Universal |

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades con
Impacto Social Pioneer

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario GAM [

Fondo Cerrado de Desarrollo Advanced
Oportunidades [l

Fondo de Inversion Cerrado Pioneer Inmobiliario 1

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda-Infraestructura

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A.
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Total inversiones en custodia extemna

Inversiones en custodia propia
Banesco LAFISE, S. A.

Banco Promerica, S. A.

Banco de Reservas de Ia Replblica Dominicana -
Banco de Servicios Miuiltiples

The Bank of Nova Scotia (Sucursal en la Repiblica
Dorinicana)

Total inversiones en custodia propia
Total inversiones

20

Tipo de
instrumento

Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos

Fideicomiso de deuda

Certificados
financieros
Certificados
financieros

Fideicomiso de capital

Fondo

Fondo
Fondo

Fondo
Fondo

Fondo
Fondo
Fondo

Fondo
Fondo
Bonos
Bonos
Bonos
Valores
representativos de
deuda titularizados
Bonos
Bonos

Certificados
financieros
Certificados
financieros
Certificados
financieros
Certificados
financieros

Meontos en
RD$

%

2,705,081,934 |  1.49%
568,076,376 |  0.31%
515,825,930 |  0.28%
468,669,219  0.26%
508,666,280  0.28%
403,770,443, 0.22%
2,585,163,173|  1.42%
6,813,515974|  3.76%
20,107,212 0.01%
120,713,576, 4.10%
1,464,505,734|  0.81%
579,764,842 |  0.32%
2,809.911,502  1.55%
2,006901,048'  1.11%
1,505,581,324|  0.83%
770,565,497  0.42%
16,928,970  0.01%
614,505,149  0.34%
999,226,917|  0.55%
747,327,142  0.41%
595,423,701  0.33%
96,173,904,137|  53.01%
5919,753,208|  3.26%
917,876,498  0.51%
124,124,057  0.07%
656,632,266/  0.36%
725,165,973| _ 0.40%
180,934,297,131| _ 99.66%
20,090,618  0.01%
100,330,627|  0.12%
360,050,969,  0.20%
16,691.926] _ 0.01%
497.164,140| _ 0.34%
181,431,461,271] __ 100%
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Tipo de
instrumento

Emisor
2020
Inversiones en custodia externa
ALPHA Sociedad de Valores, S. A. Bonos
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos
Banco Mdltiple BHD Leodn, S. A. Bonos
Banco Miltiple Caribe Intemacional, S. A. Bonos
Banco Central de la Repiblica Dominicana Certificados especiales
Banco Central de la Repiblica Dominicana Notas
Banco Central de la Reptiblica Dominicana Letras
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mditiple Bonos
Banco Miltiple Santa Cruz, S. A Bonos
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. Bonos
Consorcio Minero Dominicano Bonos
Dominican Power Partners Bonos
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. Bonos
Fideicomiso de Oferta Pablica de Valores

Accionarios Rica Fideicomiso de capital
Fondo Cerrado Advanced Oportunidades de

Inversién Fondo
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

GAM Energia Fondo
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

GAM Il Fondo
Fondo de Inversién Cerrado Desarrollo

Infraestructuras Dom | Fondo
Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario

Universal | Fondo
Fondo de Inversion Cerrado Picneer

Inmobiliario Il Fondo
Ministerio de Hacienda Bonos
Ministerio de Hacienda-Infraestructura Bonos
Gulfstream Petroleum Dominicana, S.de R. L. Bonos
Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A. Valores

representativos de
deuda titulanzados

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. Bonos
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. Bonos

Total inversiones en custodia externa

inversiones en custodia propia

Banesco Banco Mdltiple, S. A.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana -
Banco de Servicios Miltiples

The Bank of Nova Scotia {(Sucursal en la
Reptiblica Dominicana)

Certificados financieros
Certificados financieros

Certificados financieros
Total inversiones en custodia propia

Total inversiones

Montos en
RD$ %
1
|
613,347,992 0.40%
308,375,901 10.20%
1,493,319,254 '0.98%
40,032,244 0.03%
17,798,348,592 11.70%
30,977,116,588 20.36%
1,688,827,785 [1.11%
2,705,112,213 1.78%
568,077,114 0.37%
524,600,733 0.34%
468,711,219 ,0:31%
2,645,136,033 i 1.74%
222,645,990 0.15%
686,649,151 0.45%
544,516,743 0.36%
1,924,264,927 1.26%
2,081,854971 ' 1.37%
1,496,694,458 0.88%
754,024,109 0.50%
579,772,428 0.38%
75.467,300,552 49.59%
5,024,192,659 3.30%
864,372,995 0.57%
167,835,522 0.11%
658,632,379 0.43%
795,109,620 0.52%
151,008,872,182 99.29%
24,939,219 0.02%
1,010,127,199 0.66%
46,480,402 0.03%
1,081,546,820 l 0.71%
152,180,419,002 | 100%
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6.

10.

Cargos Bancarios por Cobrar AFP

Corresponde a las cuentas por cobrar a la Administradora por los cargos bancarios efectuados en
las cuentas corrientes que mantiene el Fondo y por los aportes regularizadores gque esta deba
realizar, de acuerdo con las resoluciones vigentes.

Comision Anual sobre Saldo Administrado por Pagar — AFP

Corresponde a la comisidn anual sobre saldo administrado devengada en favor de la
Administradora, de conformidad con la normativa vigente, que al cierre de los ejerc:cws 2021 y
2020 permanecia pendiente de pago.

La comisidn anual complementaria cargada al resultado neto del Fondo asciende a
RD$339,456,144 (hasta febrero de 2020).

La comision anual sobre el saldo administrado (vigente a partir de marzo de 2020 de acuerdo con
las Resoluciones No. 419-20 y No. 427-20), cargada al resultado neto del Fondo ascnende a
RD$1,910,111,625 (2020: RD$1,439,963,268), de los cuales estd pendiente por pagar ala
Admlmstradora RD$176,150,780 al 31 de diciembre de 2021 (2020: RD$153,585,377).

Traspaso entre AFP

Corresponde al monto por pagar a otros fondos de ofras Administradoras de Fondos de Pensiones,
por concepto de traspasos de cuentas de capitalizacion individual, aceptados en forma definitiva.

Recaudacion del Dia

Corresponde a los aportes recibidos de los afiliados pendientes de ser traspasados a la|cuenta de
recaudacion en proceso de acreditacion en cuenta de capitalizaciéon individual.

Patrimonio

El patrimonio del Fondo se encuentra conformado por cuentas y subcuentas, presentando el
desglose siguiente:

Grupo y cuentas Cuotas RD$ %
2021
CCIl Régimen contributivo
Aportes obligatorios 198,516,182.10563600 175,199,771,335 96.68
Aportes voluntarios
Ordinarios 1,151,540.42003157 1,016,288,023 0.56
Aportes voluntarios extraordinarios 3.58396455 3,163 0.00
Otra recaudacion a CCI 3,622,390.27796686 3,196,928,034 1.76
Total CCI régimen contributivo 203,290,116.38759900 179,412,990,555 99
Traspasos en procesos entre AFP 3.05662982 2,700 0.00
Garantia de rentabilidad 2,054,058.88179828 1,812,802,576 1.00
Total general 205,344,178.32602700 181,225,795,831 100
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Grupo y cuentas Cuotas RD$ %
2020

CCI Régimen contributivo

Aportes obligatorios 188,535,123.48032800 146,679,659,863 96.53
Aportes voluntarios

Ordinarios 1,158,476.49376737 901,290,633 0.59
Otra recaudacién a CCl 3,669,757.08639386 2,855,080,426 1.88
Total CCI réegimen contributivo 193,363,357.00385900 150,436,010,922 99.00
Traspasos en procesos entre AFP 3.05662982 2,380 0.00
Garantia de rentabilidad 1,959,090.20489781 1,5624,165,282 1.00
Total general 195,322,450.26538700 151,960,178,584 100.00

Los saldos de las citadas cuentas y subcuentas corresponden a los conceptos siguientes:

CCl régimen contributivo
Representa el saldo de todas las Cuentas de Capitalizacién Individual propiedad de Ios afiliados,
expresados en cuotas y moneda nacional equivalentes. Estas CCl incluyen aportes y rentabilidad
ganada por las inversiones realizadas.

El ndmero total de las Cuentas de Capitalizacion Individual asciende a 1,285,916, de Jas cuales
cotizaron 504,110 al 31 de diciembre de 2021 {2020: cuentas de capitalizacion :individual:
1,232,457; cotizantes: 438,691). Estas cuentas estan conformadas por las subcuentas siguientes:

Aportes obligatorios
Corresponden a los aportes del 9.97% al 31 diciembre de 2021 y 2020, para ambos! afios, del
salario cotizable realizado por los afiliados hasta un tope de 20 salarios minimos.|El aporte
obligatorio del 9.97% es distribuido de la siguiente manera: cuenta personal 8%, seguro de vida
del afiliado 1%, Fondo de Solidaridad Social 0.40%, comisién de la AFP 0.50% vy operacmn de
SIPEN 0.07%.

Aportes voluntarios ordinarios
Corresponde a los montos del salario cotizable que los afiliados pagan periddicamente vy en forma
voluntaria a través de su empleador, con destino a su Cuenta de Capitalizacion Individua! en forma
adicional a su aporte obligatorio.

Otra recaudacion a CClI
Corresponde a otros aportes en Cuentas de Capitalizacion Individual realizados de conformidad
con la normativa vigente en cada periodo.

Traspasos en proceso hacia otras AFP

Corresponde al monto por pagar a otros fondos de pensiones de otras AFP por concepto de
traspasos de Cuentas de Capitalizacidén Individual, aceptados en forma definitiva.
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11.

12.

Traspasos desde otras AFP

Corresponde al nimero de cuotas emitidas y su correspondiente monto en Moneda Nacional, por
concepto de traspasos de los saldos de las Cuentas de Capitalizacion Individual recibidos en el
mes desde otras AFP'’s, que efectivamente ingresaron al patrimonio del Fondo al dia del reporte,
una vez efectuado el proceso de compensacion y transferencia de recursos.

Resultado neto del Fondo

Registra las distintas partidas de resultados que afectan al Fondo y su posterior distribucion en
todas las demas cuentas patrimoniales, segtn el saldo en cuotas que registren. No registra saldo
ya que diariamente deben distribuirse los resultados obtenidos entre todas las cuentas del
patrimonio del Fondo.

Garantia de rentabilidad

Corresponde a los recursos mantenidos por la Administradora para financiar eventuales
rentabilidades del Fondo por debajo de la rentabilidad minima establecida por la ley, que no sean
financiadas por la reserva de fluctuacion de rentabilidad. Representa el 1% del valor del Fondo.

Valor Cuota

Corresponde al valor del patrimonio dividido entre el nimero de cuotas emitidas a la fecha de cierre
de cada ejercicio. El valor cuota al 31 diciembre de 2021 es RD$882.54654848 (2020:
RD$777.99647904).

Otras Revelaciones Importantes

El Fondo, en su operativa, considera las disposiciones de la Resolucién No. 15-02, incluyendo los
siguientes aspectos al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

» Conciliacion de los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social al Fondo
durante el ejercicio auditado, por concepto de aportes obligatorios y voluntarios, con los montos
ingresados al patrimonio del Fondo.

e Aplicacion de las politicas de inversion definidas por el Consejo de la Administradora para el
Fondo durante el ejercicio.

e Lavalorizacion y diversificacion de las inversiones mantenidas por el Fondo, que al cierre del
ejercicio sigue lo dispuesto por la Ley No. 87-01, reglamentos y resoluciones de la
Superintendencia de Pensiones.

¢ Aplicacion de las disposiciones incluidas en el Manual de Cuentas para Fondos de Pensiones.

e Los registros auxiliares patrimoniales siguen las especificaciones definidas en las normas
contables impartidas por la Superintendencia de Pensiones y no contienen partidas ajenas a
la naturaleza de la cuenta que respaldan, y sus saldos respecto de dichas cuentas coinciden.

» Elregistro auxiliar de la cuenta “Cuentas Individuales” del patrimonio del Fondo no registra las
siguientes situaciones:

- Cuentas de capitalizacion individual duplicadas

- Cuentas de afiliados traspasados que mantengan saldo

- Cuentas abiertas a afiliados que no tengan Nimero de Seguridad Social
- Cuentas de capitalizacion individual con saldos negativos.
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13. Notas Requeridaé por la Superintendencia de Pensiones

La Resolucion No. 282-08 de la Superintendencia de Pensiones, establece las notas minimas que
los estados financieros de los fondos de pensiones deben incluir.

Las siguientes notas no han sido incluidas como parte de estos estados financieros ya que no son
aplicables:

Cambios contables

Excesos de inversion

Recaudacion en defecto por cobrar - Tesoreria de la Seguridad Social
Beneficios por pagar

Montos constitutivos por pagar - comparnias de seguros

Recaudacion en exceso por pagar - Tescreria de la Seguridad Social
Hechos posteriores

CCI régimen contributivo

- Aportes regularizadores AFP al Fondo

- Bonos de reconocimiento

- Aportes a CCl desde el Fondo de Solidaridad Social

- Traspasos netos desde otros tipos de Fondos de Pensiones de la AFP
- Traspasos netos hacia otros tipos de Fondos de Pensiones de [a AFP.
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