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A la Junta de Directores y Accionistas de

Fondo de Pensiones. T-1 Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.
Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones T-1 AFP JMMB BDI, S.A. (“El
Fondo™), administrado por Administradora de Fondes de Pensiones JMMB BDI, S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y los estados de cambios en el
patrimenio y de flujos de efectwo, correspondientes al penodo de cuatro meses y veintiocho
dfas terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas:contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, Ia situacion financiera del Fondo de Pensiones T-1 AFP JMMB BDI,
S.A. al 31 de diciembre de 2017, su desempeiio financiero y sus fiujos de efectivo por el
pericdo de cuatro meses y veintiocho dias terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas-de contabilidad establecidas por la-Superintendencia de Pensiones de la RepUblica
Dominicana, segln se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades:bajo estas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en refacion.con [a auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de |a entidad, de.acuerdo con el
Codlgo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de. ética
emitidos por el Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la: Republica Dominicana,
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es.suficiente y apropiada para: proporcionar una
‘base para nuestra opinion.

Otro Asunto

Los-estados financieros que se acompafian no estan destinades a presentar [a posicion
financiera v los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a la Repliblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados cambios
en el patrimonio, -de flujos de efectivo y su utilizacién no estén disefiados para aquellos:que

* no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos

por la: Superintendencia. de Pensiones de la Reptblica Dominicana.

.Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Refacién con los Estados Financieros

La administracién de‘la: entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por

la Superintendencia de Pensiones de la Replblica Dominicana, la cual es una base integral

de contabilidad diferente-a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por ta Junta'de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados

- financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para.continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, salvo que la administracidn tenga la intencidn de liquidar [a entidad
O cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a carge de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la entidad.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error no relacionado
con fraude, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad
razonable, es un alto grado de'seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error no
relacionado con fraude material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que.|os usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error no relacionado con fraude, diseftamos y
realizamos procedimientos de‘auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error no relacionado con fraude, va que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la evasién del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con e! propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
‘interno de la entidad.
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» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién.

- Concluimos sobre el uso adecuado. por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o0 no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria, sobre
las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, [a estructura y el-contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de

auditoria significativos, asi como cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

DelottFe.

6 de abril de.2018.
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FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresados en Pesos Dominicanos)

cODIGO

1

1.1.1
1.1.1.01
1.1.1.02
1.1.1.03
1.1.1.04

1.1.2
1.1.2,01

1.2.1
1.2,1.01
1.2.1.02

1.2.2
1.2.2.01
1.2.2.02
1.2.2.03
1.2.2.04
1.2.2.05
1.2.2.06
1.2.2.07

1.2.3
1.2.3.01

1.2.3.02
1.2.4

1.2.4.01
1.2.4,02

1.2.4.03
1.2.4.04

1.2.4.05
1.2.4.06
1.2.4.07
1.2.4,08
1.2.4.09

1.2.5
1.2.5.01

1.2.6
1.2.6.01
1.2.6.02

1.2.8
1.2.8.01

1.2.9
1.2.9.01
1.2.9.02
1.2.9.03
1.2.9.04
1.2,9.05
1.2.9.08

1.3.1
1.3.1.01

1.3.2
1.3.2.01

1.3.3
1.3.3.01

DESCRIPCION

ACTIVOS

BANCOS (Nota 3}

Banco de Recaudaclén
Banco de Inversiones

Banco de Pago de Beneficlos
Banco de Desembolsos

VALORES POR DEPOSITAR
valores por Depésitos

INVERSIONES — SECTOR PUBLICO {Nota 3)
Goblerno Central
Sector Descentralizado y Auténomo

INVERSIONES — ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA (Nota 3)

Bancos Miltiples

Bancos de Aherro y Crédito

Corporaclones de Crédito

Asoclaciones de Ahorros y Préstamos
Cooperativas de Ahorro y Crédito

Instituto Nacional de Ja Vivienda

Banco Naclonal de las Exportaciones (BANDEX)

INVERSIONES ~ EMPRESAS (Nota 3)
Empresas Publicas

Empresas Privadas

INVERSIONES — ORGANISMOS MULTILATERALES
Banco Mundial

Banco Interamericano de Desarrollo

Intermatlonal Financial Corporation

Fondo Monetario Internacienal

Banco Centroamericano de Integracién Econdmica
Corporacldn Andina de Fomento

Banco Aslatico de Desarrcllo

Banco Caribefio de Desarrollo

Banco Eurcpeo de la Inversién

INVERSIONES - PATRIMONIOS FIDEICOMITIDOS
Valores emitides por Fidelcomisos de Oferta Piblica

INVERSIONES - FONDOS DE INVERSION
Fondos Cerrados de Inversidn
Fondos Mutuos o Ablertos

OTRAS INVERSIONES
Otras inverslones

EXCESOS DE INVERSION

Excesos de Inversién = Sector Pdblico

Excesgs de Inversién — Entldades de Intermediaclén Financlera
Excesos de Inversién — Empresas

Excesos de Inversién — Organismos Muitilaterales

Excesos de Inversién - Patrimonlo Fldelcomltido

Excescs de Inversién — Otras Inverslones

CUENTAS POR COBRAR - AFP
Cargos Bancarics por Cobrar — AFP

CUENTAS POR COBRAR - TESORERIA DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Recaudaclon en Defecto por Cobrar - Tesoreria de la Seguridad Soclal

CUENTAS POR COBRAR - PROCESO DE TRASPASO
Cuentas por Cobrar — Proceso de Traspaso

TOTAL ACTIVO

2017
RD$
74,203

74,203

174,414,098
63,835,028
110,579,070

44,195,793
21,841,999
16,257,764

6,095,030

14,239,144

14,239,144

Cuotas

(Continda)
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FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en Pesos Dominicanos)

cODIGO

2

21.1
2,1,1.01
2,1.1.02

2.1.2

2.1.2.01

2.2.1
2.2.1.01
2.2.1.02

2.2.2
2.2.2.01
2.2,2.02

2.3.1
2.3.1.01
2.3.1.02
2.3.1.03

2.4.1
2.4,1,01
2.4.1.02

3

3.11
3.1.1.01
3.2.1
3.2.1.01
3.34
3.3.1.01

3.3.2

3.3.2.01

3.4.1
3.4.1.01

3.5.1
3.5.1.01

2017
DESCRIPCION RD$ Cuotas

PASIVO

CUENTAS POR PAGAR - AFP 716,255
Cargos Bancarios por Pagar - AFP 1,386
Comisién Anual Complementaria por Pagar —~ AFP (Nota 5) 714,869

CUENTAS POR PAGAR ~ TESORERIA DE LA
SEGURIDAD SOCIAL

Recaudacion en Excesa por Pagar - Tesoreria de la
Seguridad Social

TRASPASOS ENTRE AFP

Traspasos Hacia Otras AFP

Traspasos Desde Ctras AFP

TRASPASOS ENTRE TIPOS DE FONDOS DE PENSIONES
DE LA AFP

Traspasos Hacia Otres Tipos de Fondos de Pensiones de la
AFP

Traspasos Desde Otros Tipos de Fondos de Pensiones de la
AFP

BENEFICIOS POR PAGAR

Beneficios por Pagar

Montes Constltutivos por Pagar — Compafiias de Seguros
Beneficios por Pagar - Afillados Ingresos Tardios

PASIVOS TRANSITORIOS
Recaudacion del Dia
Provisién

TOTAL PASIVO 716,255

PATRIMONIO
RECAUDACION EN PROCESO DE ACREDITACION EN CCI
Recaudacion en Proceso de Acreditacion en CCI

CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL (Nota 6) 229,777,692 2,200,211.09315869
CCI Régimen Contributivo 229,777,692 2,200,211,09319869

TRASPASOS EN PROCESO ENTRE AFP
Traspasas en Proceso Hacla Otras AFP

TRASPASOS EN PROCESO ENTRE TIPOS DE FONDOS
DE PENSIONES DE LA AFP

Traspasos en Proceso Hacia Otros Tipes de Fondos de
Pensiones de la AFP

GARANTIA DE RENTABILIDAD {Nota 6) 2,429,291 23,261.40790340
Garantfa de Rentabilidad 2,429,291 23,261,40790340

RESERVA DE FLUCTUACION DE RENTABILIDAD
Reserva de Fluctuacién de Rentabilldad

TOTAL PATRIMONIO 232,206,983 2.223.472,50110209

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ___ 232,923,238

{Concluye)
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FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Codigo

-]

4.1.0
210
3.1.0

[ YR
= e

7
7.1,1.01
7.2,1.01

7.3.1.01

Descripcidn

CUENTAS DE ORDEN {DEBE)

Titulos Inversicnes en Custodia (Nota 4}

Bonos de Reconccimlento en Custodia

Registro de Control de la Comision Anual Complementaria (Nota 5)

CUENTAS DE ORDEN (HABER)

Responsabilidad Titulos Inversiones en Custodia
Responsabilidad por Bonos de Reconocimiente en Custodia
Responsahilidad por el Registro de Control de la Comisién Anual
Complementaria

2017
RD$ Cuptas

207,508,567
206,793,698

714,869

207,508,567
206,793,698

714,869

Las notas en la pagina 12 a la pagina 19 son parte de estos estados financieros — base regulada,

Guillermo Arancibia Krumn Ricardo Ginebra
Gerente General Secretarios

Consejo de Administracién

Maria Gonzdlez De Los Santos
Encargada de Contabilidad



FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

cdDiGco

10
11

11.01
11.01.01
11.01.02
11.01.03
11.01.04

11.01.05
11.01.06
11.01.07
11.01.08
11.01.09
11.01.99

11.02
11.99

12
12.01

12.02

12.03
12.03.01
12.03.02
12.03.03

12.04
12.04.01
12.04.02

12.05
12.06
12.99

13

13.01
13.02
13.03
13.04
13.59

14
i5

DESCRIPCION

PATRIMONIO INICIAL DEL FONDO
TOTAL AUMENTOS

Recaudacién en Proceso

Aportes Obligatorios

Aportes Voluntarios Ordinarios

Aportes Voluntarios Extraordinarios

Traspascs Desde Otras AFP

Traspascs Desde Qtros Tipos de Fondos de Pensiones de la
AFP

Apottes Regularizadores AFP al Fondo

Benos de Reconocimiento

Aportes a CClI desde el Fondo de Solidaridad Social
Incentivos por Permanencia

Otra Recaudacidn a CCI

Aportes AFP Garantia de Rentabilidad
Otros Aumentos

TOTAL DISMINUCIONES

Traspasos en Proceso Hacia Otras AFP
Traspasos en Proceso Hacia Otros Tipos de Fondos de
Pensiones de la AFP

Beneficios por Pagar

Retiros Programados

Herencias

Beneficios por Pagar — Afiliados Ingresos Tardio

Pagos de Montos Constitutivos — Compaiiias de
Seguros

Pensiones por Sobrevivencia

Pensicnes por Vejez — Rentas Vitalictas

Pagos por Recaudacidn en Exceso a la Tesoreria de la
Sequridad Social

Rescate de Aportes AFP Garantia de Rentabilidad
Otras Disminucicnes

RESULTADO NETO DEL FONDO

Resultado Cartera de Inversiones
Intereses sobre Saldos Cuentas Corrientes
Resultado Varacién Tipo de Cambio
Comisién Anual Complementaria

Otros Resultados del Fondo

PATRIMONIO DEL FONDO
VALOR CUDTA AL CIERRE DE OPERACIONES

2017
RD% CUOTAS

226,819,826  2,223,472.50110209

224,449,124  2,200,211.09319869
3,465,488 33,790.95404501

220,983,575 2,166,419,52465368

61 0.61450000
2,370,702 23,261.40790340
5,387,157

6,411,821
(1,024,664)

232,206,983 2,223,472.50110209
104.43438517

Las notas en la pagina 12 a la pagina 19 son parte de estos estados financleros —= base regulada.

Guillermo Arancibia Krumn Ricardo Ginebra

Gerente General Secretarios

Marfa Gonzalez De los Santos
Encargada de Contabilidad

Consejo de Administracion



FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en Pesos Deminicanos)

cADpIGO
20

21
21,01
21,02
21.03
21.04
21.05
21.06
21.07
21.08
21.5%

22
22.01
22.02
22,03
22,04
22.05
22.06
22.07
22.08
22,99

DESCRIPCION
SALDO AL INICIO DEL PERIODO
INGRESOS
Recaudaciones del Periodo

Traspasos Netos Desde Otras AFP

Traspasos Netos Desde Otros Tipos de Fondos de Pensiones de la AFP
Reintegro de Cargo Bancarics

Ventas 0.Rescates de Inversiones

Cortes de Cupén

Dividendos

Intereses Percibidos sobre Saldos Cuentas Corrientes

Otros [ngresos

EGRESOS

Comisién Anual Complementatia — AFP

Traspasos Netos Hacia Otras AFP

Traspasos Netos Hacia Otros Tipos de Fondos de Pensiones de la AFP
Inversiones Realizadas

Devolucién Recaudacién en Exceso

Cargos Bancarios

Beneficios Pagados

Montos Constitutivos Pagados - Companilas de Seguros

Otros Egresos

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

2017
RDS$

263,406,909
5,836,251
220,983,575

307,732

55,826,173
440,441

12,737

283,332,706
309,795

279,104,565
309,233

3,609,113
— 74,203

Las notas en la pagina 12 a la pagina 19 son parte de estos estados financieros - base regulada,

Guillermo Arancibia Krumn

Ricardo Ginebra
Secretarios
Consejo de Administracién

Gerente General

Maria Gonzédlez De los Santos
Encargada de Contabilldad
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FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en Pesos Dominicanos)

1.

ASPECTOS LEGALES DEL FONDO
Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S. A. (La Administradora), es
una compaiiia constituida el 15 de noviembre de 2014, bajo las leyes de la Replblica
Dominicana, con el objetivo exclusivo de administrar las cuentas personales de los
afiliados e invertir adecuadamente los fondos de pensiones; otorgar y administrar las
prestaciones del sistema previsional, segtin lo establecido en la Ley No. 87-01 del
Sistema de Seguridad Social. La Administradora es regulada por la Superintendencia
de Pensiones de la Repuablica Dominicana a partir del afio 2015. Su registro mercantil
es el No. 112255SD.

La Administradora recibid su habilitacion definitiva el 28 de diciembre de 2015,
mediante Resolucién No. 373-15 de la Superintendencia de Pensiones de la Replblica
Dominicana.

La Administradora esta domiciliada en la Ave. Gustavo Mejia Ricart, No. 102, casi
esquina Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010 décimo quinto piso, Ensanche
Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Fondo de Pensiones T~1 AFP JMMB BDI, S.A.

El Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la
Administradora de Fondo de Pensiones JMMB BDI, S.A., el cual fue aprobado para
operacion en fecha 3 de agosto segln resolucion 390-17 emitida por la SIPEN. El
mismo esta constituido por los aportes recaudados destinados a las Cuentas de
Capitalizacion Individual por concepto de Aportes Obligatorios y Aportes Voluntarios
sobre remuneraciones de las afiliados al Fondo de Pensiones; ademas de las
rentabilidades de las inversiones realizadas con dichos recursos. De los valores
indicados se deducen la comisidn anual complementaria fijada por la Ley de Seguridad
Social y las pensiones y otros beneficios que hubieren sido otorgados a los afiliados,
de conformidad con la Ley y sus Normas complementarias.

El objetivo del Fondo de Pensiones T-1 (El Fondo), es administrar los recursos de los
afiliados a través de su mantenimiento en cuentas de capitalizacién individual para
proporcionar una adecuada rentabilidad, cumpliendo con lo dispuesto por la Ley No.
87-01 y las normativas y resoluciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Pensiones de la Replblica Dominicana.

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley No. 87-01, las cotizaciones y contribuciones a
la Seguridad Social y las reservas y rendimientos de las inversiones que generen los
fondos de pensiones de los afiliados estan exentos de todo tipo de impuesto o carga
directa o indirecta.
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PRINCIPIOS CONTABLES

Generales - Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido
preparados de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana y en los aspectos no
previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Las practicas contables descritas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
por lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

La Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana requiere que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, sean clasificados como inversiones,
independientemente del vencimiento de estas. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que las inversiones en estos tipos de
instrumentos sean clasificadas como equivalentes de efectivo, cuando sean
instrumentos de alta liqguidez y su vencimiento sea de 90 dias o menos.

La Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana requiere que las
administradoras registren sus saldos en moneda extranjera a la tasa promedio
de compra en efectivo de |la banca comercial publicada por el Banco Central de la
Repulblica Dominicana. Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
requieren que los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la ultima tasa
de accese que tuvo el Fondo,

La Superintendencia de Pensiones requiere que el Fondo revele sus inversiones
en valores por sector y por tipo de instrumento. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren divulgaciones adicionales que permitan a los
usuarios de [os estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacidn a la posicién financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de |os riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales, la entidad estd expuesta durante el
ejercicio y la fecha de reporte como la entidad maneja esos riesgos.

Las inversiones se clasifican por tipo de emisor y se valoran utilizando el vector
de precio informado por la Superintendencia de Pensiones. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones se
clasifiquen en:

. Activos financieros a su valor razonable a través de ganancia o pérdida - se
vallian a su valor razonable, las ganancias o pérdidas que se originen de
los cambios en el valor razonable de estos activos, son incluidas en el
estado de resultados en el periodo en que resulten.

. Activos disponibles para la venta - se valian a su valor razonable y las
ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de
estos activos, son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el
activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo
financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas
previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los
resultados del periodo.

. Activos mantenidos hasta su vencimiento - se registran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.
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De conformidad con las practicas regulatorias de la Superintendencia de
Pensiones se establecen limites para la colocacion de inversiones por entidad,
instrumento y sector se requiere la divulgacion de los excesos en dichos limites
de aplicar; sin embargo, no se requiere revelar otros aspectos cuantitativos y
cualitativos de los riesgos a los cuales estd expuesto el Fondo de Pensiones T-1,
derivado de sus instrumentos financieros, principalmente su cartera de
inversiones. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los estados financieros
evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a la
posicion financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza vy el alcance de
los riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad
esta expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte y como la entidad
maneja esos riesgos.

Existen diferencias entre la presentacidn, ciertas revelaciones de los estados
financieros y la presentacion de un estado de resultados y otro resultado integral
segln las NIIF y lo requerido por las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

La emisién de los estados financieros base regulada que se acompafian fue autorizada
por la Administracion en fecha 6 de abril de 2018. La aprobacion final de dichos
estados financieros base regulada fue efectuada por el consejo de administracion de la
Administradora.

da.

Periodo cubierto por los estados financieros - Los estados financieros que
se presentan cubren un periodo de cuatro meses y veintiocho dias terminados el
31 de diciembre de 2017.

Moneda funcional y de presentacién - Los estados financieros estan
presentados en pesos dominicanos (RD$), la cual es la moneda funcional del
Fondo. Asimismo, los registros auxiliares patrimoniales siguen las
especificaciones definidas por la Superintendencia. Las transacciones en moneda
extranjera se efectdan a las tasas prevalecientes al momento de éstas
efectuarse. Los saldos en moneda extranjera se reconocen al tipo de cambio
promedio para compra de divisas, publicado por el Banco Central de la Republica
Dominicana. Las diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que las
transacciones se originan y se liquidan, se incluyen en los resultados corrientes.

Valoracion de inversiones - La valoracidn de las inversiones mantenidas por el
Fondo de Pensiones T-1 se realiza diariamente en moneda nacional a precios
determinados por la Superintendencia de Pensiones con base a un vector de
precio diario a aplicar a cada tipo de inversion. La valorizacidn y diversificacion
de las inversiones se realiza siguiendo los lineamientos de los reglamentos y
résoluciones dispuestos en la Ley No. 87-01, 188-07 y sus normas
complementarias.

Instrumentos financieros y mercados financieros elegibles - De acuerdo a
la Ley 87-01 y sus Normas Complementarias, los recursos del Fondo de
Pensiones deberan ser invertidos, exclusivamente, en instrumentos financieros
elegibles y transados en los mercados autorizados. Al 31 de diciembre de 2017,
los tipas de instrumentos financieros elegibles, establecidos por la Ley 87-01,
188-07 vy la Resolucion No. 105, para invertir los recursos de los fondos de
pensiones, son los siguientes:
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= Depdsitos a plazo y otros titulos de deuda, emitidos por las instituciones
bancarias reguladas y acreditadas.

. Letras o cédulas hipotecarias emitidas por las instituciones bancarias
reguladas y acreditadas.

. Titulos de deudas de empresas.

) Acciones de oferta publica.
. Titulos y valores emitidos por el Banco Nacional de [as Exportaciones
(BANDEX).

= Fondos para el desarrollo del sector vivienda.
. Titulos emitidos por el Banco Central de la Replblica Dominicana.

- Titulos de deudas emitidos por los siguientes Organismos Multilaterales:
Banco Mundial (BM), Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
International Financial Corporation (IFC), Fondo Monetario Internacional
(FMI) y Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE),
Corporacién Andina de Fomento (CAF); Banco Asidtico de Desarrollo
(BASD); Banco Caribenio de Desarrollo {CDB); y Banco Europeo de la
Inversion (BEI); de los cuales la Repiiblica Dominicana sea miembro y sean
transados en el mercado de valores local para financiar proyectos
exclusivamente en la Replblica Dominicana

. Instrumentos Financieros emitidos y/o garantizados por el Estado
Dominicano, en moneda local y extranjera.

. Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado
Dominicano, en moneda local y/o extranjera, cuyo uso de fondos sea para
financiar el desarrollo de proyectos de infraestructura.

. Cuota de fondos cerrados de inversién y fondos mutuos o abiertos.
. Valores emitidos por fideicomisos de oferta publica.

. Valores titularizados originados en proceso de titularizacion de cartera de
créditos hipotecarios.

Las inversiones con los recursos del Fondo en los valores antes indicados,
cumplen los limites méximos de inversién para cada tipo de instrumento
financiero y por emisor, establecidos por la Comision Clasificadora de Riesgos y
Limites de Inversion.

Patrimonio del fondo de pensiones - El Fondo de Pensiones, es un patrimonio
independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual estd
constituido por: los aportes recaudados de los afiliados y destinados a las
Cuentas de Capitalizacion Individual de los mismos; ademads de las
rentabilidades de las inversiones realizadas con dichos recursos. De los valores
indicados se deducen: la comisién anual complementaria fijada por la
Administradora y los montos constitutivos para completivos de las pensiones
minimas de los afiliados, de conformidad con la Ley y sus normas
complementarias.
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Los valores destinados a las Cuentas de Capitalizacién Individual (CCI) son
abonados e individualizados en éstas, expresandolos en cuotas de igual valor.
Las Cuentas de Capitalizacién Individual incluyen los saldos a favor de cada
afiliado (una cuenta por afiliado) en el Fondo, y cuentan con ndimero de

seguridad social y otros criterios de la Superintendencia de Pensiones.

Los recursos transferidos por la Tesoreria de la Seguridad Social durante el
gjercicio, por conceptos de aportes obligatorios se corresponden con los montos

ingresados al patrimonio del Fondo.

DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre 2017, la cartera de inversiones del Fondo de Pensiones a valor de

mercado se compone como sigue:

Tipos de

Emisor
Instrumentos

Banco BDI de la Repiiblica Dominicana -
Banco de Servicios Mltiples

Banco BDI de la Repiiblica Dominicana —
Banco de Servicios Miltiples

Total Bancos

Inversiones Sector Piblico

Gobierno Central - Ministerio de Hacienda
de la Replblica Dominicana

Banco Central de la Reptblica Dominicana

Banco Central de la Repiblica Dominicana

Banco - Recaudacién

Banco - Inversiones

Bonos
Notas de Renta Fija
Otros Titulos de Deuda

Inversiones en Entidades de Intermediaciéon
Financiera

Bancos Multiples:
Banesco Banco Miltiple, S.A — Banco Miltiple Certificado de Depésito

Bancos de Ahorro y Crédito:
Motor Crédito, S.A, Banco de Ahorro y Crédito Certificado de Depésito

Asociaciones de Ahorros y Préstamos:

Asoctacion La Naclonal de Ahorros y Préstamos Bonos
Inversiones en Empresas
Empresas Privadas:
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A Bonos

Total de Inversiones

CUSTODIA DE LA CARTERA DE INVERSIONES

2017
% del Total
Montos RDS del Fondo
74,203
74,203
63,835,028 27.41
65,799,625 28.26 .
19,23
174,414,098 74.90
9.8
21,841,999 9.38
16,257,764 6.98
6,096,030 2.62
— 6,006,030 2,62
14,239,144 6.12
14,239,144 6.12
—232,923.238 ____100

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 101 de ta Ley 87-01, la Administradora debe
mantener bajo la custodia del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) o en los
depositos centralizados de valores que éste autorice, los instrumentos financieros
equivalentes a por lo menos el 95% del valor invertido del Fondo de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Pensiones mantenia sus inversiones bajo la
custodia de CEVALDOM (Depdsito Centralizado de Valores, S.A), entidad que se
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encuentra supervisada por el BCRD y de la Superintendencia de Bancos de la Reptblica
Dominicana, el 99.23% de sus inversiones en valores cuyo facial ascienden a RD$
205,202,182,

Dado cumplimiento al citado requerimiento, al 31 de diciembre de 2017 Ia
Administradora mantenia en custodia los siguientes valores expresados a valor facial:

2017
Mantos en % del Total
Institucion RDS del Fondo

Gobierno Central - Ministerio de Hacienda
de la Repliblica Dominicana 51,400,000 24.86
Banco Central de la Rep(blica Dominicana 58,740,000 28.41
Banco Central de la Repdblica Dominicana 39,200,000 19.00
Banesco Banco Mdltiple, S.A - Banco Miltiple 19,951,608 9.65
Metor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito 16,133,214 7.80
Asociacidn La Nacional de Ahorros y Préstamos 5,900,000 2.85
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A 13,777,360 6.66
Total =205,202,182 =99.23

COMISION ANUAL COMPLEMENTARIA POR PAGAR - AFP

Corresponde a la comision anual complementaria devengada en favor de la
Administradora, de conformidad con la normativa vigente, que al cierre del ejercicio
permanecen pendientes de pago. Esta omision anual complementaria corresponde al
25% de los rendimientos obtenidos por encima de la tasa promedio de los bancos
comerciales publicada diariamente por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017, la comision anual complementaria asciende a RD$1,024,664,
de los cuales a ésta fecha estdn pendientes por pagar a la Administradora un saldo de
RD$714,869.

PATRIMONIO

El Patrimonio del fondo de pensiones se encuentra conformado por cuentas y sub-
cuentas, presentando el desglose siguiente:

2017
Grupos y Cuentas Cuotas RDS %
Aportes Obligateorios 33,790,95404501 3,528,938 1.52%
Traspasos Desde Otras AFP 2,166,415.52465368 226,248,691 97.43%
Otra Recaudacién a CCI 0.61450000 63 0.00%
Total CCI Régimen Contributivo 2,200,211,09319869 229,777,692 98.95%
Garantia de Rentabilidad 3,261,40750340 2,429,291 1.05%
Total General —2,223,472.50110209 _232. 206,983 100.00%

Los saldos de las citadas cuentas y sub-cuentas corresponden a 1os conceptos
siguientes:

CCI Régimen Contributivo - Representa el saldo de todas las Cuentas de
Capitalizacion Individual (CCI) propiedad de los afiliados, expresados en cuotas y
moneda nacional equivalentes. Estas CCI incluyen aportes y rentabilidad ganada por las
inversiones realizadas.
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El nimero total de las Cuentas de Capitalizacién Individual determinada al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 446. Estas cuentas estdn conformadas por las subcuentas
siguientes:

Aportes Obligatorios - Corresponden a los aportes al 31 de diciembre de 2017 del
9.97% del salario cotizable realizado por los afiliados hasta un tope de 20 salarios
minimos. El aporte obligatorio del 9.97% es distribuido de la siguiente manera: Cuenta
Personal 8.00%, Seguro de vida del afiliado 1.00%, Fondo de Solidaridad Social 0.40%,
comision de la AFP 0.50% y operacion de la Superintendencia 0.07%.

Traspasos Desde Otras AFP - Corresponde al monto en moneda nacional por
concepto de traspasos de los saldos de las Cuentas de Capitalizacién Individual recibidos
desde otras AFP, que efectivamente ingresaron al patrimonio del Fondo de Pensiones al
dia del reporte, una vez efectuado el proceso de compensacidn y transferencia de
recursos.

Otra Recaudacion a CCI - Corresponde a otros aportes en Cuentas de Capitalizacidn
Individual realizados de conformidad con la normativa vigente en cada periodo.

Garantia de Rentabilidad - Corresponde a los recursos mantenidos por la
Administradora para financiar eventuales rentabilidades del Fondo de Pensiones por
debajo de la rentabilidad minima establecida por la Ley, que no sean financiadas por la
Reserva de Fluctuacidn de Rentabilidad. Representa el 1% del valor del Fondo de
Pensiones.

Resultado Neto del Fondo de Pensiones - Registra |as distintas partidas de
resultados que afectan al Fondo de Pensiones y su posterior distribucion en todas las
demds cuentas patrimoniales, segin el saldo en cuotas que registren. No registra saldo
ya que diariamente deben distribuirse los resultades obtenides entre todas las cuentas
del patrimonic del Fondo de Pensiones.

VALOR CUOTA

Corresponde al valor del patrimonio neto dividido entre el nimero de cuotas emitidas. El
valor cuota al 31 de diciembre de 2017, es de 104.43438517.

NOT{\S REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 282-08 y sus modificaciones de la Superintendencia de Pensiones de
la Reptiblica Dominicana, establece las notas de los estados financieros de los Fondos de
Pensiones. Al 31 de diciembre de 2017, las siguientes notas no se incluyen porque las

mismas no aplican:

» Principios contables.

Estados financieros comparativos.
« (Cambios contables.

s Saldos en moneda extranjera.
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Excesos de inversion.

Cargos bancarios por cobrar — AFP.

Recaudacién en defecto por cobrar - Tesoreria de la Sequridad Social.
Beneficios por pagar.

Montos constitutivos por pagar — Compafiias de Seguros.

Recaudacién en exceso por pagar — Tesoreria de la Seguridad Social.
Beneficios por pagar.

Hechos relevantes.

Hechos posteriores.

K ¥ k ok
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