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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y

Consejo de Administracién de
Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A,

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Administradora de Fondos de Pensiones
Popular, S. A. (en adelante la Administradora), los cuales comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2011 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo que les
son relativos, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es la responsable por la preparacidén y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones
de la Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la administracién determind necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los
auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opiniéon
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. John F. Kennedy, esq. Lope de Vega, Edificio Banco Nova
Scotia, 3er piso, Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162



Alos Accionistas y

Consejo de Administracion de
Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A.
Pégina 2

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A, al 31 de diciembre de
2011, y su desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Repiiblica Dominicana,
como se describe en la Nota 3 a los estados financieros que se acompafan.

Otros Asuntos

De acuerdo con la Ley No. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, la Administradora
tiene el objeto exclusivo de administrar las cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente
los fondos de pensiones, entre otros. Al 31 de diciembre de 2011, el fondo de pensiones administrado por
la Administradora tenia un patrimonio de RD$42,421,981,644, del cual mantiene registros y prepara
estados financieros independientes de su propia actividad. Los estados financieros que se acompafian sélo
incluyen las operaciones propias de la Administradora.

Los estados financieros que se acompaifian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repdblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y su utilizacién no estin disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las précticas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Pensiones de la Repiiblica Dominicana.

ey

28 de febrero de 2012



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011 2010
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
1 ACTIVO 1,469,148,338 1,293,251,353
1.1 ACTIVO DISPONIBLE 97,346,866 9,055,727
111 Efectivo - -
1.1.2 Cuentas Corrientes Instituciones Financieras (Nota 12) 97,346,866 9,055,727
1.2 CUENTAS POR COBRAR (Nota 5.1) 160,319,318 165,272,689
1.2.1 Cuentas por Cobrar - Fondos de Pensiones 115,838,832 116,349,603
122 Cuentas por Cobrar ~ Tesoreria de la Seguridad Social - -
123 Otras Cuentas por Cobrar 44,480,486 48,923,086
1.3 INVERSIONES (Nota 5.2) 196,093,724 328,071,893
1.3.1 Inversiones — Sector Publico 118,173,044 101,087,958
1.32 Inversiones ~ Instituciones Financieras 55,666,675 116,328,050
133 Inversiones — Empresas 22,075,800 60,129,693
1.3.9 Otras Inversiones 178,205 50,526,192
1.4 GARANTIA DE RENTABILIDAD (Nota 8) 627,286,553 479,366,688
1.4.1 Garantia de Rentabilidad 627,286,553 479,366,688
1.5 ACTIVOS FIJOS (Nota 5.3) 373,939,307 301,937,873
1.5.1 Terrenos 110,141,768 61,470,122
152 Edificaciones 217,407,810 220,270,992
1.5.3 Mobiliario y Equipos 45,517,071 44 060,419
154 Construcciones y Adquisiciones en Proceso 40,621,193 48,634
155 Mejoras en Propiedades Arrendadas 3,050,300 3,060,018
1586 Otros Activos Fijos - -
157 (Depreciacion Acumulada de Activos Fijos) (42,798,635) (26,972,312)
1.6 OTROS ACTIVOS (Nota 5.4) 14,162,570 9,546,483
1.6.1 Pagos Anticipados 3.456,038 3,196,320
1.6.2 Impuesto sobre la Renta Diferido 4,452 237 2,418,949
16.3 Gastos Diferidos, Netos - -
164 Bienes Diversos 6,254,295 3,931,214
TOTAL ACTIVO 1,469,148,338 1,293,251,353
6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 42,421,981,644 32,411,606,279
6.1.1 Activos de los Fondos Administrados 42,421,981,644 32,411,606,279



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011 2010
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
2 PASIVO 150,316,554 183,211,798
2.1 PASIVO CORRIENTE 150,316,554 181,572,193
211 Cuentas por Pagar ~ Fondos de Pensiones 2,362,578 1,957,019
212 Cuentas por Pagar ~ Tesoreria de la Seguridad Social - -
213 Cuentas por Pagar— Compafiias de Seguros - -
214 Cuentas por Pagar - Empresas Relacionadas (Nota 12) 367,552 276,036
215 Financiamientos Obtenidos - -
2186 Cotizaciones al Sistema Dominicano de Seguridad Social por Pagar - B
217 Acreedores Diversos (Nota 5.5) 36,026,269 72,002,784
. 2.1.8 Impuesto sobre la Renta Diferido - -
219 Provisiones (Nota 5.6) 111,560,155 107,336,354
2.2 PASIVO A LARGO PLAZO - 1,639,605
2.21 Documentos por Pagar — Empresas Relacionadas - -
222 Financiamientos Obtenidos - -
223 Otros Documentos por Pagar — Largo Plazo - . -
224 Provisiones (Nota 5.6) - 1,639,605
TOTAL PASIVO 150,316,554 183,211,798
3 PATRIMONIO 1,318,831,784 1,110,039,555
31 CAPITAL EN CIRCULACION (Nota 6) 280,000,500 280,000,500
311 Capital 280,000,500 280,000,500
312 (Acciones en Tesorer{a) - -
3.2 APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS - -
321 Primas sobre Acciones - -
322 Aportes para Incrementos de Capital - -
33 RESERVAS PATRIMONIALES 28,000,050 28,000,050
3.31 Reservas Obligatorias (Nota 7) 28,000,050 28,000,050
332 Reservas Voluntarias - .
3.4 RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS 340,038,178 183,794,269
3441 Utilidades no Distribuibles - -
342 Utilidades por Aplicar 340,038,178 183,794,269
343 {Pérdidas por Absorber) . R
3.5 RESULTADO DEL EJERCICIO 670,793,056 618,244,736
351 Utilidad del Ejercicio 670,793,056 618,244,736
352 {Pérdida del Ejercicio) - -
TOTAL PATRIMONIO 1,318,831,784 1,110,039,555
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,469,148,338 1,293,261,353
7 CUENTAS DE ORDEN (HABER) 42,421,981,644 32,411,606,279
7.11 Contra cuenta Activos de los Fondos Administrados 42.421,981,644 32,411,606,279

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 28 de
febrero de 2012 y las notas adjuntas dela 1 a la 16.

Eduardo JGrullon énez
iddnte Vieépresidente Area
Finanzas y Planificacién Finanzas y Operaciones



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011 2010
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$

4 INGRESOS 1,322,702,424 1,225,087,958
4.1 INGRESOS OPERACIONALES 1,070,520,104 983,777,478
4.1.1.01 Comisién Mensual Administrativa 352,349,129 309,958,078
4.1.1.02 Comision Anual Complementaria 717,961,273 673,706,823
4.1.1.03 Cobros por Servicios Operacionales - -
4.1.1.04 Otros Ingresos Operacionales 209,702 112,577
4.2 INGRESOS FINANCIEROS 247,552,200 240,727,228
4.2.1 Ingresos Financieros 22,399,837 23,206,796
422 Dividendos Ganados - -
423 Rendimiento Garantia de Rentabilidad 60,158,328 42,847 814
424 Otros Ingresos Financieros (Nota 5.1) 164,994,035 174,672,615
4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 4,630,120 583,255
4.3.1 Ingresos Extraordinarios 4,630,120 583,255

TOTAL INGRESOS 1,322,702,424 1,225,087,958
5 GASTOS 532,259,667 486,658,741
51 GASTOS OPERACIONALES 425,731,115 358,402,624
511 Gastos del Personal de Ventas 97,006,372 90,040,438
51.2 Gastos del Personal Administrativo 212,868,347 189,728,549
513 Gastos por Servicios Externos 115,856,396 78,633,637
5.2 GASTOS GENERALES 104,882,042 124,711,626
521 Gastos de Traslados y Comunicaciones 11,314,611 12,849,453
522 Gastos de Infraestructura 38,429,216 29,967,552
523 Gastos Diversos (Nota §.7) 55,238,215 81,894,621
5.3 GASTOS FINANCIEROS 1,546,399 3,537,687
5.3.1 Intereses por Financiamiento - 106,728
532 Pérdida Garantia de Rentabilidad - -
533 Otros Gastos Financieros 1,546,399 3,430,959
5.5 GASTOS EXTRAORDINARIOS 11 6,804
551 Gastos Extraordinarios 111 6,804

RESULTADO ANTES DE MPUESTOS/RENTA 790,442,757 738,429,217
5.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 119,649,701 120,184,481
54.1 Impuesto sobre la Renta (Nota 10) 119,649,701 120,184,481

RESULTADO DEL EJERCICIO 670,793,056 618,244,736

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 28 de
febrero de 2012 y las notas adjuntas de la 1 a la 16,

Hilar{o ‘chardo Eduardo J. &rullon
Gergnte Division Presidente \
Finanzas y Planificacién Finanzas y Operaciones




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Aportes
Patrimoniales
Capital en no Reservas Resultados Resultados
Circulacion Capitalizados Patrimoniales Acumulados del Ejercicio Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Saldo af 1 de enero de 2010 280,000,500 - 28,000,050 36,004,673 450,190,136 794,195,359
Capitalizacion Resultados del

Periodo Anterior - - - 450,190,136 (450,190,136) -
Dividendos - - - (302.400,540) - (302,400,540)
Aumento (Disminucion) del Capital

Social - - - - - -
Variacion en Apories para

Incrementos de Capital - - - - - -
incremento de la Reserva Legal - - - - - -
Resultado del Ejercicio - - - - 618,244,736 618,244,736
Saldo at 31 de diciembre de 2010 280,000,500 - 28,000,050 183,794,269 618,244,736 1,110,039,555
Capitalizacién de Resultados del

Peariodo Anterior - - - 618,244,736 (618,244,736) “
Dividendos - - - (462,000,827) - (462,000,827)
Variacion en Aportes para

incrementos de Capitai - - - - - -
Incremento de Reserva Legal - - - - - -
Resultado dei Ejercicio - _ o - 670,793,056 670,793,056
Saldo al 31 de diciembre de 2011 280,000,500 - 28,000,050 340,038,178 670,793,056 1,318,831,784

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 28 de
febrero de 2012 y las notas adjuntas de la1ala 16.

Eduardo J. Gillén
Gepnte Division Presidente
Finanzas y Planificacién

Finanzas y Operaciones



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011 2010
DESCRIPCION RD$ RD$ -

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio 670.793,056 618,244,736
Abonos (cargos) a resuiftados que no generan flujo de efectivo:
Intereses devengados y no cobrados (106.,882,820) (94,391,250)
Provisiones y previsiones 108,280,845 110,615,564
Depreciacion del activo fijo 22,912,398 16,835,615
TOTAL EFECTIVO POR RESULTABO EJERCICIO 695,103,579 651,304,665
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 44,953,371 {28.142,053)
incremento en la garantia de rentabilidad (87,761,537) (72.740.000)
{Incremento) disminucion en pagos anticipados {2,293,006) 1,561,718
(Incremento) disminucién en otros activos corrientes (2.323,081) 1,430,156
{Disminucién) incremento en cuentas comerciales por pagar (35,479,440) 35,539,915
Disminucion en deudas fiscales y sociales (105,696,749) (136,659,184)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION {188,600,442) {199,009,448)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION i
Compra de activos fijos (97.081,574) (301,924,973)
Venta de activos fijos neto 2,167,742 3,876,950
Cancelaciones y colocaciones - Neto en inversiones temporarias y

permanentes 138,702,661 140,203,700
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 43,788,829 {157,744,323)
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTOQ
Dividendos pagados (462,000,827) (302,400,540)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (462,000,287) {302,400,540)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO 88,291,139 (7,849,646)
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 8,055,727 16,805,373
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 97,346,866 9,055,727

Transacciones que no requirieron flujos de efectivo (Nota 11)

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes del 28 de febrero de
2012 y las notas adjuntas de la 1a la 16.

Vicepresidente Area

Gerghte Divisién
Finanzas y Planificaciéon Finanzas y Operaciones



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

Constitucién y Objetivo de la Sociedad

La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. (en adelante AFP Popular o la Administradora)
es una filial del Grupo Popular, S. A. (con participacidn accionaria al 100%), y fue constituida el 5 de marzo
de 1998 bajo las leyes de la Reptblica Dominicana. Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son
sociedades financieras constituidas de acuerdo con las leyes del pais, con el objeto exclusivo de administrar
las cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente los fondos de pensiones, otorgar y
administrar las prestaciones del sistema previsional. Actualmente AFP Popular administra el Fondo de
Pensiones Tipo-1 AFP Popular.

La gerencia general de la Administradora tiene sede en la Ave. Abraham Lincoln No. 702, esquina calle
Andrés Julio Aybar, Santo Domingo, Reptblica Dominicana.

Registro de la AFP en la Cdmara de Comercio y Produccion
La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. est4 registrada en la Camara de Comercio y
Produccién de Santo Domingo, Inc., con el No. 12073SD.

Actividades de la Sociedad

La Resolucién No. 32-03 del 13 de enero de 2003 emitida por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana (SIPEN) otorgd la habilitacién definitiva de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A,

Principales Politicas Contables

La Administradora ha preparado sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana; se aplican las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las précticas contables de la Administradora difieren en algunos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables para administradoras de fondos de pensiones, por
consiguiente los presentes estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de
operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las précticas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana
difieren de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera en algunos aspectos. Se resume a
continuacién ciertas diferencias:

i) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segtin las Normas Internacionales de
Informacién Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia de Pensiones.

ii) La Superintendencia de Pensiones establece que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta liquidez
y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, deben ser clasificadas como
inversiones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que las inversiones a
corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean clasificadas como
equivalentes de efectivo.

~¥



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

iii) Las inversiones se clasifican por tipo de emisor (sector publico, instituciones financieras, empresas y
otras) y se registran a su costo amortizado. La provisiéon para dichas inversiones se determina conforme
al deterioro que puedan sufrir las mismas. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que las inversiones se clasifiquen en: Activos financieros a su valor razonable a través de
ganancia y pérdida, se valian a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que se originen de los
cambios en el valor razonable de estos activos, son incluidas en el estado de resultados en el periodo en
que resulten. Activos disponibles para la venta, se vallian a su valor razonable. Las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de estos activos, son reconocidas
directamente en el patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o
hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas
previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo. Activos
mantenidos hasta su vencimiento, se registran al costo amortizado usando el método de interés

efectivo.

iv) La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora registre sus saldos en moneda
extranjera a la tasa establecida por dicha Superintendencia. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de

cambio de contado existente a la fecha del balance general.

v) La Superintendencia de Pensiones no requiere el ajuste por inflacién de los estados financieros en
Republica Dominicana. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que los
estados financieros se ajusten por inflacién cuando la inflacién acumulada en los Gltimos tres afios
excede el 100% y existen elementos cualitativos que contribuyen a la existencia de una economia

hiperinflacionaria.

vi) La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora revele sus inversiones en valores por
sector y por tipo de instrumento. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
divulgaciones adicionales que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la
importancia de los instrumentos financieros en relacién a la posicién financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los
cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio, y la fecha de reporte y cémo la entidad maneja esos

riesgos.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Administradora y las Normas Internacionales de Informacién Financiera no han sido cuantificados.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién el 28 de febrero de 2012 por la gerencia de la

Administradora.

Periodo Cubterto por los Estados Financieros

Los presentes estados financieros comprenden los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010.

Las politicas contables mdas importantes seguidas por la Administradora para la preparacién de los
presentes estados financieros se indican a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente

a todos los afios presentados.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES POPULAR, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

Bases de Presentacion de Estados Financieros

La Administradora mantiene sus registros contables independientes tanto para el fondo de pensiones en
custodia y bajo administracién como para su propia actividad. De igual manera, prepara sus estados
financieros de forma separada y en el formato especifico establecido por la Superintendencia de Pensiones
de la Repuiblica Dominicana. Los presentes estados financieros deben leerse en conjunto con los estados
financieros del fondo de pensiones que administra.

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos. Los estimados se usan
principalmente para contabilizar los ingresos por comisién sobre primas de seguros de discapacidad y
sobrevivencia, depreciacién y amortizacién de activos a largo plazo, compensaciones a empleados y
personal ejecutivo, impuesto sobre la renta y diferido y otras provisiones para gastos incurridos pendientes
de pago. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Registros Contables y Transacciones en Moneda Extranjera

La Administradora lleva sus registros contables y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RD$), su moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se efectian a las tasas prevalecientes
al momento de éstas efectuarse. Las diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que las
transacciones se originan y se liquidan, se incluyen en los resultados corrientes. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre comunicada a la AFP por la Superintendencia
de Pensiones.

Reconocimiento de los Ingresos mas Significativos

La Administradora recibe ingresos de sus afiliados y de los empleadores por concepto de comisién de
administracién y comisién complementaria, asi como por servicios opcionales ofrecidos. En adicién, la
Administradora genera ingresos financieros correspondientes principalmente a devolucién de primas del
seguro de discapacidad y sobrevivencia y rendimiento de garantia de rentabilidad.

Comisién Administrativa

El ingreso por comisién administrativa se recibe por la administracién de las cuentas personales de los
afiliados al Fondo de Pensiones T-1y se reconoce al momento de recibir los recursos correspondientes a las
cotizaciones de los afiliados en base al 0.5% del salario mensual cotizable.

Comisiéon Anual Complementaria

El ingreso por comisién complementaria corresponde al 30% del rendimiento obtenido de la
administracion de las inversiones del Fondo de Pensiones Tipo-1 por encima de la tasa pasiva promedio
ponderada del mes anterior de los certificados de depdsito de la banca comercial.

Los cobros mensuales de la comisién complementaria se realizan sobre la base del 50% del mes inmediato
anterior, con excepcion del primer mes del afio en que se cobra el 100% del saldo del mes anterior,
siguiendo los lineamientos de las Resoluciones No. 34-03 y No. 239-05.

Ingresos Financieros

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran sobre la base de acumulacién de interés
simple. Los ingresos generados por las inversiones cero cupdn se registra en forma lineal en base a una tasa
de descuento. q
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Primas para el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia
Los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social a la Administradora durante el periodo,

por concepto de primas para el seguro de discapacidad y sobrevivencia, se corresponden con el monto
pagado a la compafiia de seguros correspondiente.

La Administradora reconoce ingresos por comisién sobre primas del seguro de discapacidad y
sobrevivencia basados en los términos contractuales con una compafia de seguros, estimando
principalmente dicho ingreso en funcién a las primas pagadas en el afio y los siniestros incurridos
estimados (Ver Nota 5.1).

Gastos
La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren o se conocen.

Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar incluyen principalmente la comisién complementaria por cobrar sobre el fondo que
administra y la comisién por cobrar sobre primas del seguro de discapacidad y sobrevivencia.

Inversiones

Las inversiones en valores estan registradas al costo mas los intereses, sin exceder su valor estimado de
realizacién. Las inversiones en valores adquiridas con primas y descuentos se presentan a su costo
amortizado mds los intereses devengados, sin exceder su valor estimado de realizacion.

La Administradora realiza inversiones para los recursos del fondo administrado siguiendo los lineamientos
de la Ley No. 87-01 y sus normativas complementarias.

Garantia de Rentabilidad

Con caracter obligatorio todas las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) deben mantener una
cuenta denominada “Garantia de Rentabilidad” destinada, exclusivamente, a completar la rentabilidad
minima exigida por la Ley No. 87-01 y sus normativas complementarias cuando la rentabilidad real resulte
insuficiente. El monto de esta cuenta debe ser como minimo igual al 1% del Fondo de Pensiones T-1y debe
ser registrado en cuotas del fondo, de cardcter inembargable. La Administradora mantiene un 1.5%,
excediendo en un 50% el minimo requerido por la Ley No. 87-01.

Activos Fijos y Depreciacién

Los activos fijos estdn registrados al costo, menos la correspondiente depreciacién acumulada. La
depreciacién se registra por el método de linea recta en base a la vida 1util estimada de los activos.
Cualquier ganancia o pérdida en disposicién de los activos se incluye en los resultados.

La vida til utilizada para depreciar los activos fijos se detalla a continuacién:

Tipos de Activos Vida Util en Afios
Edificios 20
Mejoras en propiedad arrendada 5
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo de oficina 4a10

Otros Activos y Amortizacion
Los otros activos comprenden principalmente impuesto sobre la renta diferido, gastos pagados por
adelantado y bienes diversos. Q{
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El impuesto sobre la renta diferido se trasladara a los resultados del afio que corresponda. Los gastos
pagados por adelantado y bienes diversos son erogaciones que no son reconocidas totalmente como gastos,,
sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos futuros, debido a que los beneficios que se
recibirdn de los mismos se extienden mads alld del perfodo en el cual se efectuaron. Dentro de estos rubros
se incluyen seguros, licencias de software, suministros de mercadeo, papeleria y ttiles.

Beneficios al Personal

Bonificacién y Otros Beneficios

La Administradora registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del
pais y sus propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo.

Indemnizacién por Cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de cesantia a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La Administradora
registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la cancelacién de los
contratos de trabajo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad posee una obligacion legal o implicita como resultado de
eventos pasados, cuando es probable que una erogacion de fondos sea requerida para cancelar dicha
obligacion, y su monto pueda ser determinado en forma confiable.

Deterioro en el Valor de los Activos de Larga Vida

Los activos de larga vida que estan sujetos a depreciacion y amortizacién, son testeados para determinar la
pérdida por deterioro, cuando ocurren eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en
libros de esos activos pudiera no ser recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida por el exceso
entre el valor en libros del bien y su valor recuperable, el que sea mayor entre su valor razonable y su valor
de venta o de uso. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la gerencia no identificé ninguna situacién de
deterioro.

Impuesto sobre la Renta
La Administradora reconoce los efectos impositivos de las transacciones en el afio en que las mismas se
incluyen en los resultados, prescindiendo de cuando se reconocen para fines impositivos.

La Administradora reconoce el impuesto sobre la renta diferido en base al método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros
segln las bases contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.
Se reconocen ademas como generadoras de impuesto diferido las pérdidas fiscales y otros atributos fiscales
que producen un efecto impositivo en el futuro.

El gasto de impuesto incluye el impuesto que resulta por pagar en base a la ganancia fiscal del periodo y el
efecto del impuesto sobre la renta diferido reconocido en base al método indicado en el parrafo anterior.

El impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce sélo si existe evidencia razonable de que la empresa
lograra un ahorro de impuesto efectivo en el periodo en que el mismo revierta. ~
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Capital Minimo
La Administradora determina su capital minimo siguiendo los lineamientos del Articulo 82 de la Ley No.
87-01y de la Circular No. 75-11.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo que posee la Administradora, tanto activos
como pasivos, es similar al valor en el mercado debido al perfodo relativamente corto de tiempo entre el
origen de los instrumentos y su realizacién. En esta categoria estan incluidos: activo disponible, cuentas
por cobrar, inversiones a corto plazo, cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo.

Saldos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan conformados por:

2011 : 2010
Uss$ RD$ Uss$ RD$

Efectivo 2,368,932 91,582,911 125,595 4,699,765
Cuentas por cobrar - - 41,528 1,553,978
Inversiones (Nota 5.2) 607,296 23,478,063 3,767,868 140,993,621

Total de activos 2,976,228 115,060,974 3,934,991 147,247,364
Pasivo
Acreedores diversos 164,074 6,343,101 213,303 7,981,798
Posicion Neta 2,812,154 108,717,873 3,721,688 139,265,566

Las tasas de cambio utilizadas para la conversion de activos y pasivos en moneda extranjera fueron de
RD$38.66: US$1.00 y RD$37.42:US$1.00 al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Composicion de los Grupos en los Estados Financieros
5.1, Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de:

2011 2010

Fondos de pensiones RD$115,838,832 RD$116,349,603

Relacionadas (Nota 12) 212,040 1,748,982

Funcionarios y empleados 265,789 674,104

Otras (%) 44 002,657 46,500,000
RD$160,319,318 RD$165,272,689

(*): Incluye una cuenta por cobrar por comisién sobre primas del seguro de discapacidad y sobrevivencia de
RD$40 millones (2010: RD$45 millones). El ingreso anual estimado en 2011 por este concepto
asciende a RD$152 millones (2010: RD$153 millones), que se clasifica en el renglén de otros ingresos
financieros en el estado de resultados. %
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5.2. Inversiones

Las inversiones consisten en:

2011 2010
Sector Publico:
Certificados de inversion a plazo fijo entre 10% y 16% de interés
anual en el Banco Central de la Republica Dominicana ~
BCRD, con vencimientos entre 2012 y 2018 (2010: entre 10%
y 14%, con vencimientos en 2014 y 2017) RD$118,173,044 RD$101,087,958
118,173,044 101,087,958
Instituciones Financieras:
Certificados financieros entre 2.15% y 12.50% de interés anual
en bancos multiples, de ahorro y crédito y asociaciones, con
vencimiento en 2012; incluye US$607,296 (2010: entre 2.15% -
y 5.25%, con vencimiento en 2011; incluye US$2,756,567) 52,591,655 113,273,710
Bonos en banco de ahorro y crédito al 12.17% de interés anual
variable con vencimiento en 2012 (2010: al 8.5% de interés
variable con vencimiento en 2012) 3,075,020 3,054,340
55,666,675 116,328,050

Inversiones — Empresas:
Unipago, S. A. - 66,740 acciones de RD$100 cada una (a) 6,699,773 6,609,773

Titulo de deuda de Parallax Valores, S. A. — Puesto de Bolsa,
entre 9.5% y 10.5% de interés anual, con vencimientos en
2012y 2013 (2010: Titulo de deuda de Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A. y Parallax Valores, S. A.- Puesto de Bolsa,
entre 9.5% y 10.5% de interés anual; incluye US$1,011,301,
con vencimientos entre 2012 y 2015) 15,376,027 53,429,920

22,075,800 60,129,693

Otras inversiones:
Certificados financieros al 10.15% de interés anual en bancos
multiples, con vencimientos en 2012 (2010: al 6.5% de interés
con vencimiento en 2011) 178,205 50,526,192

178,205 50,526,192

RD$196,093,724 RD$328,071,893

(a) Unipago, S. A. es una empresa a la que el Estado Dominicano concede la operacién de la base de
datos del Sistema de Seguridad Social, cuyos accionistas son las Administradoras de Fondos de
Pensiones y las Administradoras de Riesgos de Salud, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
86 de la Ley No. 87-01. VI
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5.3. Activos Fijos

Los activos fijos consisten de:

Mobiliario y Mejoras en
Terreno y Equipo de Construccion Propiedad
Edificio Oficina Vehiculos en Proceso Arrendada Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

2011
Al costo
Saldos al inicio del afio 281,741,114 28,999,244 15,061,175 48,634 3,060,018 328,910,185
Adiciones (a) 48,758,419 7,567,681 67,140 40,669,827 18,507 97,081,574
Retiros (2,950,155) (5,764,072) (414,097) (97,268) (28,225) (9,253,817
Balances al final del afio 327,549,378 30,802,853 14,714,218 40,621,193 3,050,300 416,737,942
Depreciaciéon acumulada
Saldos al inicio del afio {9,148,911) {11,605,868) {3,830,232) - (2,287,301) (26,972,312)
Gasto de depreciacion (13,968,043) {5,362,054) (2,9698,163) - (613,138) (22,912,398)
Retiros 2,950,155 3,712,104 414087 - 9,719 7,086,075
Saldos al final del afio (20,166,799) (13,255,818) (6,485,298) - (2,890,720) {42,798,635)
Saldos netos al 31 de

diciembre de 2011 307,382,579 17,547,035 8,228,920 40,621,193 159,580 373,939,307
2010

Al costo

Saldos al inicio del ano - 21,102,398 4,817,072 3,972,625 3,060,018 32,852,113
Adiciones (a) 281,741 114 9,891,122 10,244,103 48,634 - 301,924,973
Retiros - {1,994,276) - (3,972,625) - (5,966,901)
Balances al final del afio 281,741,114 28,999,244 15,061,175 48,634 3,060,018 328,810,185
Depreciacion acumulada

Saldos al inicio del afio - (9,265,036) (1,186,315) - (1,675,297) (12,126,648)
Gasto de depreciacion (9,217,295) (4,262,399) (2,743,917 - (612,004) (16,835,615)
Retiros 68,384 1,921,567 - - - 1,989,951
Saldos al final del afio (9,148,911) (11,605,868) {3,930,232) - (2,287,301) (26,972,312)
Saldos netos al 31 de

diciembre de 2010 272,592,203 17,393,376 11,130,943 48,634 772,717 301,937,873

(a) En 2011 la Administradora adquirié un solar para uso de parqueos por RD$48 millones. En 2010 la
Administradora adquirié, para oficinas administrativas, un edificio a una empresa relacionada por
RD$273.5 millones (ver Nota 12).

5.4.

Otros Activos

Los otros activos se componen de:

Gastos pagados por adelantado
Impuesto sobre la renta diferido - activo (Nota 10)
Bienes diversos

\)‘J@ "

2011 2010
RD$ 3,456,038 RD$ 3,196,320

4,452,237 2,418,949

6,254,295 3,931,214

RD$14,162,570

RD$ 9,546,483
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5.5. Acreedores Diversos

Los acreedores diversos se componen de:

2011

RD$25,311,625
10,714,644

Cuentas por pagar
impuestos retenidos y otros por pagar

2010

RD$40,061,533
31,941,251

RD$36,026,269

RD$72,002,784

5.6. Provisiones

Las provisiones se componen de:

2011 2010
Bonificaciones, regalias e incentivos al personal RD$ 38,685,934 RD$ 21,711,019
impuesto sobre la renta por pagar 72,874,224 85,695,019
QOtras provisiones - 1,669,921
RD$111,560,155 RD$108,975,959
5.7, Gastos Diversos
Los gastos diversos se componen de:
201 2010
Cuotas, suscripciones y membresias (a) RD$ 7,578,112  RD$25,549,446
Publicidad y mercadeo 11,773,874 10,647,664
Impuestos y retribuciones al personal 18,466,347 35,310,567
Otros impuestos 10,228,650 4,561,056
Otros 7,191,232 5,825,888

RD$55,238,215

RD$81,894,621

(a) Corresponde principalmente a cargos por gastos de publicidad y promocién gremial de las

administradoras de fondos de pensiones.
6. Capital Social y Capital Minimo
El capital social de la Administradora estd compuesto por:

Acciones comunes

Autorizadas Emitidas
Monto Monto
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Saldo al 31 diciembre de 2011 y 2010 3,000,000 300,000,000 2,800,005 280,000,500

A - 1
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La Ley No. 87-01 requiere a las administradoras de fondos de pensiones un capital minimo de
RD$10,000,000 en efectivo, totalmente suscrito y pagado hasta 10,000 afiliados. Dicho capital debe
indexarse anualmente a fin de mantener su valor real e incrementarse en 10% por cada 5,000 afiliados en
exceso de 10,000. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital minimo indexado hasta 10,000 afiliados era
de RD$18,570,595 ¥ RD$17,479,852, respectivamente, de acuerdo a las Circulares No. 71-10 y No. 75-11
emitidas por la Superintendencia de Pensiones.

La Resolucién No. 22-02 de la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana establece los
mecanismos para el cdmputo del capital minime, como sigue:

Determinacidén Patrimonio Neto AFP

Cédigo Rubro Operador 2011 2010
1,000 Total Patrimonio Contable al 31 de diciembre +/- RD$1,318,831,784 RD$1,110,039,555
2,000 Operaciones con empresas vinculadas a la
AFP de corto plazo - _ (97,558,906) (10,804,709)

3,000 Operaciones con empresas vinculadas a la
AFP de largo plazo - - -
(17,183,469) (10,287,537)

4000 Inversiones en empresas vinculadas a la AFP -

5,000 Patrimonio Neto - 1,204,089,409 1,088,947,309
6,000 Capital Minimo Exigido 295,272,462 258,701,814
7,000 Superavit de Capital Minimo RD$ 908,816,947 RD$ 830,245,495
8,000 Numero Total de Afiliados a la AFP 750,703 695,767

La Asamblea de Accionistas del 22 de marzo de 2011 aprobd el pago de dividendos por RD$462,000,827
sobre los resultados del afio 2010 (2010: RD$302,400,540 aprobados por la Asamblea de Accionistas del 16
de marzo de 2010).

7. Reservas Obligatorias

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las Sociedades Anbnimas y de
Responsabilidad Limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de la ganancias
realizadas y liquidas del resultado del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social, la
misma no estd disponible para dividendos. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Administradora habia
alcanzado el limite mdximo permitido por ley para constituir dicha reserva.

8. Bienes de Disponibilidad Restringida

La garantia de rentabilidad requerida por la Resolucién No.71-03 de la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana que se explica en Nota 13, estd compuesta por:

2011 2010
Aportes a la garantia de rentabilidad RD$433,008,318 RD$345,246,782
Rendimientos 194,278,235 134,119,906

RD$627,286,553 RD$479,366,688
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La Ley No. 87-01 requiere a las administradoras de fondos de pensiones un capital minimo de
RD$10,000,000 en efectivo, totalmente suscrito y pagado hasta 10,000 afiliados. Dicho capital debe
indexarse anualmente a fin de mantener su valor real e incrementarse en 10% por cada 5,000 afiliados en
exceso de 10,000. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital minimo indexado hasta 10,000 afiliados era
de RD$18,570,595 y RD$17,479,852, respectivamente, de acuerdo a las Circulares No. 71-10 y No. 75-11
emitidas por la Superintendencia de Pensiones.

La Resolucién No. 22-02 de la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana establece los
mecanismos para el computo del capital minimo, como sigue:

Determinacién Patrimonio Neto AFP

Cédigo Rubro Operador 2011 2010
1,000 Total Patrimonio Contable al 31 de diciembre +/- RD$1,318,831,784 RD$1,110,039,555
2,000 Operaciones con empresas vinculadas a la
AFP de corto plazo - (97,558,906) (10,804,709)

3,000 Operaciones con empresas vinculadas a la
AFP de largo plazo - - -
4,000 Inversiones en empresas vinculadas a la AFP - (17,183,469) (10,287,537)

5,000 Patrimonio Neto - 1,204,089,409 1,088,947,309
6,000 Capital Minimo Exigido 295,272,462 258,701,814
7,000  Superavit de Capital Minimo RD$ 908,816,947 RD$ 830,245,495
8,000 Numero Total de Afiliados a la AFP 750,703 3 695,767

La Asamblea de Accionistas del 22 de marzo de 2011 aprobé el pago de dividendos por RD$462,000,827
sobre los resultados del afio 2010 (2010: RD$302,400,540 aprobados por la Asamblea de Accionistas del 16
de marzo de 2010).

7. Reservas Obligatorias

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las Sociedades Anénimas y de
Responsabilidad Limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de la ganancias
realizadas y liquidas del resultado del gjercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social, la
misma no estd disponible para dividendos. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Administradora habia
alcanzado el limite méximo permitido por ley para constituir dicha reserva.

8. Bienes de Disponibilidad Restringida

La garantia de rentabilidad requerida por la Resolucién No.71-03 de la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana que se explica en Nota 13, estd compuesta por:

2011 2010
Aportes a la garantia de rentabilidad RD$433,008,318 RD$345,246,782
Rendimientos 194,278,235 134,119,906

RD$627,286,553 RD$479,366,688
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9. Otras Revelaciones Importantes

La Administradora, en su operativa, considera las disposiciones de la Resolucién No. 15-02, incluyendo los
siguientes aspectos al 31 de diciembre de 2011y 2010:

Requerimiento del capital minimo, segin el Articulo 82 de la Ley No. 87-01.
La Administradora obtiene las declaraciones juradas de sus directores, de acuerdo con lo dispuesto por
los Articulos 87 y 88 de la Ley No. 87-01, en lo referente a: a) la no ocupacién simultdnea de algin
cargo ejecutivo en bancos multiples, bolsas de valores, fondos de inversién, fondos mutuos o
intermediarios de valores (no rige esta inhabilidad en el caso de aquellos directores que no participen
en el debate ni en la votaciéon de las decisiones de la Administradora) y b) la obligacién de pronunciarse
siempre sobre aquellos aspectos que involucren conflictos de intereses.

¢ La Administradora obtiene las declaraciones juradas de sus directores, gerentes, administradores y en
general cualquier persona que en razon de su cargo o funcién tome decisiones o tenga acceso a
informacidn sobre las inversiones de la Administradora, indicando la no realizacién de actividades
prohibidas durante el ejercicio auditado, de acuerdo con lo dispuesto por el Articulo 89 de la Ley No.
87-01.

» Lano inversién por parte de la Administradora en las dreas prohibidas y restringidas de inversiéon para
los recursos de los fondos administrados, segiin el Articulo 98 de la Ley No. 87-01.

s La realizacién del devengamiento y cobro de la comisién anual complementaria durante el ejercicio,
siguiendo las disposiciones de las Resoluciones No. 34-03 del 16 de enero de 2003 y No. 239-05 del 6
de junio de 2005.

o La consolidacién de estados financieros en el caso de existencia de inversiones mayores al cincuenta
por ciento (50%) del capital accionario de otra entidad.

s  Conciliacién de los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social a la AFP durante el
gjercicio, por concepto de primas para el seguro de discapacidad y sobrevivencia, con los montos
pagados por la AFP a la Compaiiia Aseguradora por igual concepto.

10. Impuesto sobre la Renta

El Cédigo Tributario establece una tasa de impuesto sobre la renta de 29% sobre la renta neta imponible
(2010: 25%). El Cédigo Tributario establece un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance de
los activos netos de depreciacidén, amortizacién y reservas de cuentas incobrables. Las inversiones en
acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales y edificaciones de explotaciones
agropecuarias no forman parte de la base imponible de este impuesto. El impuesto sobre activos es un
impuesto alternativo o minimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes
liquidar y pagar anualmente el que resulte mayor.

A los efectos del cémputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién del resultado antes de
impuesto sobre la renta con el gasto de impuesto sobre la renta mostrado en los estados de resultados de
2011y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Resultado antes de impuesto sobre la renta RD$790,442,757 RD$738,429,217
Mas o (menos):
Diferencias permanentes
Impuestos no deducibles 19,356,034 36,392,203
Donaciones no admitidas 1,635,108 -
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Ganancia impositiva del afio
Pérdida fiscal compensable
Ganancia impositiva después de compensar pérdidas fiscales

Ingresos exentos
Otras partidas

Diferencias transitorias
Diferencia cambiaria
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal
Activos no capitalizados
Provisiones no deducibles

Ganancia en venta de activos depreciables

compensables

Tasa de impuesto

Gasto de impuesto

2011 2010
(749,861) -
(486,526) (375,793)

19,754,755 36,016,410

3,339 447,229
432,538 (802,663)
629,583 1,727,578

7,665,428 1,639,605
(1,055,316) (33,148)
7,675,572 2,978,601
817,873,084 777,424,228

(10,674,123)

RD$817,873,084

RD$766,750,105

29%

25%

RD$237,183,195

RD$191,687,526

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y

2010 estd compuesto de la siguiente manera:

Impuesto corriente (a)
Impuesto diferido

Creédito por retencion de dividendos

(a)

2011

RD$237,183,195

2010

RD3$191,687,526

(2,033,288) 4,097,090
(115,500,2086) (75,600,135)
RD$119,649,701  RD$120,184,481

El 24 de junio de 2011 fue promulgada la Ley No. 139-11 sobre Reforma Fiscal, la cual a partir del
periodo fiscal 2011 aumenta la tasa del impuesto sobre la renta de 25% a 29% por un periodo
transitorio de dos afios. El impuesto sobre la renta corriente que se presenta para los periodos
anuales 2011 y 2010 se determind a las tasas de impuesto sobre la renta del 29% y 25%,
respectivamente, sobre la renta neta imponible de dichos afos.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta como sigue:

Activos fijos y mejoras a propiedades arrendadas
Provisiones
Diferencia cambiaria

\

~—r

2011
Ajuste del Saldos al
Periodo Final
RD$1,906,574 RD$ (272,634) RD$1,633,940
400,879 2,287,114 2,687,993
111,496 18,808 130,304

RD$2,418,949

RD$2,033,288

RD$4,452,237

1
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2010
Saidos al Ajuste del Saldos al
Inicio Periodo Final

Activos fijos y mejoras a propiedades

arrendadas RD$1,501,628 RD$ 404,946 RD$1,906,574
Provisiones (9,022) 409,901 400,879
Pérdidas fiscales 5,023,589 (5,023,589) -
Diferencia cambiaria (156) 111,652 111,496

RD$6,516,039

RD$(4,097,090)

RD$2,418,949

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el impuesto sobre la renta diferido activo se incluye en Otros activos

{Nota 5.4).
11. Transacciones que no Requirieron Flujos de Efectivo
Las transacciones que no requirieron flujos de efectivo fueron:
2011

Capitalizacion de resultados RD$618,244,736

2010

RD$450,190,136

12, Transacciones y Saldos con Relacionadas

Los saldos y transacciones mas importantes de la Administradora con sus relacionadas al 31 de diciembre

de 2011y 2010 y por los afios terminados en esas fechas son:

2011

Transacciones

Intereses ganados sobre inversiones en valores RD$ 3,489,166

Gastos por servicios y comisiones (Nota 13) 20,650,181

Ingresos por transacciones bursatiles y otros 9,686,872

Compra de edificio y terreno (Nota 5.3) -

Saldos

Efectivo RD$ 97,346,866
Cuentas por cobrar 212,040
Inversiones 17,183,469
Cuentas por pagar 367,552

\
N %

2010

RD$ 134,503
21,173,122
7,148,888
273,535,043

RD$ 9,055,727
1,748,982
10,287,637
276,036
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13.

14.

Compromisos y Contingencias

Rentabilidad Minima

La Resolucién No. 71-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana establece que
todos los afiliados al sistema previsional disfrutardn de una garantia de rentabilidad minima real de su
cuenta de capitalizacién individual. La rentabilidad minima real equivaldra a la rentabilidad promedio
ponderada de todos los Fondos de Pensiones menos 2%, y la misma seré calculada e informada a las AFP
por la Superintendencia de Pensiones dos dias hébiles después de publicado el Indice de Precios al
Consumidor por el Banco Central de la Repliblica Dominicana. Durante los 10 primeros afios de vigencia
de la Ley, la rentabilidad minima para cada afio varia desde 1% para el primer afio hasta 2% en el Gltimo
afio. En caso que la Administradora no obtenga la rentabilidad minima determinada por la
Superintendencia de Pensiones, debera completar la diferencia de la reserva de fluctuacion de rentabilidad,
la garantia de rentabilidad o su propio patrimonio, en esta misma prelaciéon. La rentabilidad obtenida por
la Administradora al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 supera la rentabilidad minima del sistema segin los
reportes publicados por la Superintendencia de Pensiones.

Contrato de Servicio de Asesoria

La Administradora tiene un contrato con una empresa relacionada de fecha 1 de marzo de 2003, con
renovacién automatica cada afio, por el cual recibe servicios de asesoria de proyectos de inversion,
asistencia técnica para estudios de factibilidad econdémica, administrativa, de organizacién y de
administracion. Los gastos por este concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010,
ascendieron a RD$11,914,633 v RD$11,169,968, respectivamente, que se incluyen en el renglén 5.1.3 de
gastos por servicios externos en el estado de resultados.

Administraciéon de Riesgos Financieros

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Consejo de Administracion y la Gerencia de la
Administradora para minimizarlos. A continuacién presentamos los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Administradora.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Administradora esta expuesta al riesgo de fluctuacién en los tipos de cambio de moneda extranjera que
surgen de su exposicidén principalmente frente al délar estadounidense. La Administradora mitiga este
riesgo ya que mantiene una posicién neta positiva en moneda extranjera.

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Administradora se afectan por el comportamiento de la
tasa de interés del mercado del fondo de pensiones que administra. Este riesgo se mitiga pues la mayor
parte de las inversiones de este fondo se colocan en entidades de alto prestigio.

Riesgo Crediticio
La Administradora esta expuesta al riesgo de que sus activos financieros no sean realizables. Este riesgo se
minimiza pues la mayor parte de los activos financieros estin colocados en entidades de alto prestigio.
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15. Hechos Posteriores al Cierre

Actualizacién de la Indexacién Anual del Capital Minimo Exigido

El 20 de enero de 2012 se emitié la Circular No. 78-12 sobre la indexacidén a ser aplicada al capital de las
AFP de acuerdo a la variacion porcentual anual del indice de precios al consumidor correspondiente a 2011
calculada por el Banco Central de la Republica Dominicana, que resulté en 7.76%.

16. Notas Requeridas por la Superintendencia de Pensiones de la Repiablica Dominicana
La Resolucién No. 27-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana establece las
notas minimas que los estados financieros de la Administradora deben incluir. Al 31 de diciembre de 2011y

2010 las notas correspondientes a resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores no se incluyery\
porque las mismas no aplican. 1y
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