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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Acministradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A.:

fdemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos - base regulada ¢a
Acministradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. (la Adminisiradora) al 31 22
diciembre del 2005 y 2004 y de los estados conexos de resultados, cambios en el patrimonis
¥ ¢z flujos de efectivo - base regulada por los afios terminados en esas fechas. Estos estad:s
financieros son responsabilidad de la administracién de la Adminisradora. Nues—
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestzs
aucitorias.

Zfectuames nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditada. Eszs
Normas reguieren que planifiguemos y realicemos las auditorias para obiener una seguricz?
-ezonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significati~os. Uz
aucitoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respzida les moatos v
-as revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, 2n7o ics
dminzipios de coniabilidad utilizados y las estimacionss significatives hschas por [z

2dministrazion, como la presentacion en corjunio de los estados financieros. Corsideramo:

<us nuesiras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinidn.

Za politicz de la Administradora es preparar y presentar sus estados financizros é2 acuer:s
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia dz Pansicaes de .z
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a Jzz Normas
intemnacionales de Informacién Financiera.

=n nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados presentan rzzonablemente, 22
10G0s sus aspectos importantes, la situacidn financiera de Administradora de Fondos &2
Persiones Popular, S. A. al 31 de diciembre del 2003 y 2004 y los resultados de sus
operaciones, flujos de cfectivo y cambios en ¢l patrtmonio por los afios terminados en esas
techas, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superinzendenc:s
Je Pensiones de la Republica Dominicana, seguin se describen en Ja nota 3 a los estades
Tinancieros. ~
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Al 21 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora ha recibido para su administraciéx
recursos pravenientes de planes de pensiones obligatorios y complementarios cuyos montcs
ascienden a RD$4,841,700,724y RID$3,086,398,588, respectivamente. La contabilizacion de
esles recurses y sus correspondientes inversiones se mantienen de manera separada de los
remstros contables y de las actividades propias de la Administradora. De igual forma, las
aud:iories de los fondos administrados son efectuadas por separado. Por consiguiente, ¢

zlcance del presente informe solamente comprende las actividades propias de !z
Ad:unistradora,

KA MNG

20 éz enero del 2006

Sanw Domingo,
Rep:blica Dominicana



RA DE FONDOS
POPULAR, §. A.

~ Base Regulada
avt 2005 y 2004

2 PASIVO 2005 2004
2.1 PASIYO CORRIENTE
(notas 4.2.1,4.2.2,42.3,4.24,5y 8) RD$ 38,592,756 32,859,465
2.1. Cuentas por pagar - fondos de pensiones . 12,538 734
2.1. Cuentas por pagar - Tesoreria de la Seguridad Social - -
2.1, Cuentas por pagar - compaiiias de seguros 200,346 790,356
2.1. Cuentas por pagar - empresas relacionadas 421,059 8,891,231
2.1. Financiamiento obtenido - 96
2.1. Cotizaciones al Sistema Dominicanc de
Seguridad Social por pagar - N
2.1. Acreedores diversos 37,958,813 11,626,971
2.1. Impuesto sobre la renta diferido - -
2.1. Provisiones - 11,550,077
2.2 PASIVO A LARGQ PLAZO - -
2.2. Documentos por pagar - empresas relacionadas - -
2.2. Financiamiento obtenido . - -
2.2. Otros documentos por pagar - largo plaze - -
2.2, Provisiones - -
TOTAL PASIVOS - 38,592,756 32,859,465
3  PATRIMONIO
3.1 CAPITAL EN CIRCULACION (nota 6) 280,000,000 280,000,000
*.1. Capital 280,000,000 280,000,000

3.1, (Acciones en tesoreria)

3.2 APORTES PATRIMONIALES NO
CAPITALIZADOS - -
3.2. Primas sobre acciones ' . -

.3, Reservas voluntarias

3.2. Aportes por incremento de capital - -
3 RESERVAS PATRIMONIALES 614,830 -
3.3. Reservas obligatorias 614,830 -
3 -

3.4 RESULTADOS ACUMULADOS DE

EJERCICIOS ANTERIORES (127,097.211) (104,373,057)
31.4. Utilidades no distribuibles - -
1.4, Utilidades por aplicar

3.4, (Pérdidas por absorber) (127,097,211) (104,373,097}
3.5 RESULTADOS DEL EJERCICIO 11,681,766 (22,724,114}
3.5. Utilidad del ejercicio 11,681,766 -
3.5. (Pérdida del ejercicio) - (22,724,114)
TOTAL PATRIMONIO (nota 10) 165,199,385 152,902,789
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO RDS 203,792,141 185,762,254
7 CUENTAS DE ORDEN (HABER) _4.841,700,724 3,086,398,588

7.1. Contracuenta de los activos de los fondos

administrados 3.086,398,588

=t
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ADMINISTRAD(
DE PENSIONES

Balances Genera!

31 de diciembr,

1 ACTIVO

1.1 ACTIVO DISPONIBLE {notas 4.1.1 ¥ 5)

1.1.1 Efectivo

1.1.2 Cuentas corrientes instituciones financieras
12 CUENTAS POR COBRAR (riotas 4.1.2y 4.1.3)
1.2.1 Cuentas por cobrar - fondos de pensiones
1.2.2 Cuentas por cobrar - Tesoreria de la Seguridad Social
1.2.3 Qtras cuentas por cobrar

1.3 INVERSIONES (nota 4.1.4)

1.3.1 Inversiones - sector pubtico

1.3.2 Inversiones - instituciones financieras

1.3.3 Inversiones - empresas

1.3.9 Otras inversiones

14 GARANTIA DE RENTABILIDAD (notas 4.1.5,9y 11)
14.1 Garantia de rentabilidad

15 ACTIVOS F1I0S (nota 4.1.6)

1.5.1 Terrenos

1.5.2 Edificaciones

1.5.3 Mobiliario y equipos

1.5.4 Construcciones y adquisiciones en proceso
1.5.5 Mejoras en propiedades arrendadas

1.5.6 Otros activos fijos

1.5.7 (Depreciacion acumulada de activos fijos)
1.6 OTROS ACTIVOS (notas 4.1.7 ¥ 4.1.8)

1.6.1 Pagos anticipados

1.6.2 Impuesto sobre la renta diferido

1.6.3 Gastos diferidos

1.6.4 Bienes diversos

TOTAL ACTIVOS

6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE)
6.1.1 Activos de los fondos ad iy

Gerente
Divisién de Finanzas y Planificacion

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

RD$

RDS$

2005 2004
9,105,752 1,442,281
9,105,752 | 442,281
7.239.354 4,905 440
6.113.025 1.752.949
1,126,329 3,152,491
17,022,835 5284127
10,071,500 ]
6,444,500 4,833,400
506,835 450,727
47.056475 10,240,064
27056475 10.240,064
19,456,691 22,841 430
22.708,258 22,161,884
7,903,530 7,903,530
423,633 318409
(11,578.730) (7,542,393)
looingn4 141048912
€.427.000 3132783
96,490,033 136,142,126
994,001 1,774,003
- 203,792,141 _ 185,762,254
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6.1.1 Activos de los fondos adn

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE (notas 4.1.1 y |

Efectivo 3

Cuentas comvientes instituciones fing

I
CUENTAS POR COBRAR (notas 4,1/
Cucentas por cobrar - fondos de pens
Cuentas por cobrar - Tesoreria de 1a
Otras cuentas por cobrar

INVERSIONES (nota 4.1.4)
Inversiones - sector piblico
Inversiones - instituciones financier
Inversiones - empresas

Otras inversiones

GARANTIA DE RENTABILIDAD (not
Garantia de rentabilidad

ACTIVOS F110S {nota 4.1.6)
Terrenos

Edificaciones

Mobiliaric y equipos
Construcciones y adquisiciones en |
Mejoras en propiedades arrendadas
Otros activos fijos

(Depreciacidén acumulada de activos

OTROS ACTIVOS (notas 4.1.7 y 4.1,
Pagos anticipados

Impuesto sobre la renta diferido
Gastos diferidos

Bienes diversos

TOTAL ACTIVOS !

CUENTAS DE ORDEN (DEBE)

Pichardw Canela
Gerente

Véanse Tas nolas que se acompiian a bos ¢

38,592,756 32,859.465
12,538 734
200,346 790,356
421,059 8,891,231
- 96
37,958,813 11,626,971
- 11,550.077
38,592.756 32.855.465
280.000,000 280.000.000
280,000,000 280,000.000
614.830 -

614,830

(127.087.211)

(127,097,211
11.681.766

(104.373.09%)

(104.373,097)

(227241 14

11,681,766

165.199.385

(22,724,114)

152.902 789

203,792,141
4.841,700,724

4.841,700,724

185,762,254

3.086.398.588

3.086,398.588
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Division de Finanzas y Planilicacion

ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, §. A.

Estados de Resultados - Base Regulada

Anos teminados ¢ 31 de diciembre del 2005 y 2004

INGRESOS 2005 204
INGRESOS OPERACIONALES RDS _ 186,306,483 140,421,598
Comision nensual administrativa 157,438,975 123.0134.2
Conusidn anual complementaria 28,298,177 16.315.226
Caobros por servicios operacionales - -
Intereses por retrasos 569,331 493220
Otros ingresos operacionales - -
INGRESOS FINANCIEROS 5,991.249 3.944.4°3
Ingresos financieros 677,669 215929
Dividendos ganadas - .
Rendimiento garantia de rentabilidad 4935615 xfog  2.086.734
Otros ingresos financieros 377,965 V4l .62
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

(nota 4.3) 36.002.200 27.439.653
Ingresos extraordinarios 36.002.200 27439653
TOTAL INGRESOS 228.299.932 171.505.835
GASTOS
GASTOS OPERACIONALES 127.848.915 86.113.275
Gastos del persenal de ventas 23,467,660 211754
Gastos del personal administrativo 57,373,113 +2.808,853
Gastos por servicios extermnos 47,008,142 22128673
GASTOS GENERALES 70.891.766 64.176.9%)
Gastos de traslados y comunicaciones 3,778,102 327225
Gaztos de infraestructura 13,726,595 12285173
Gastos diversos 33,387,069 -8.619,553
GASTOS FINANCIEROS (notas 4.2.3 y 11) 13.347.938 6.701.1:3
Intereses por financiamiento 3,335,560 1.370,707
Perdida garantia de rentabilidad
Otros gastos financieros 10,012,378 2.330,3%
GASTOS EXTRAORDINARIOS (nota 4.4) 3.914.717 37.538.68"
Gastos extraordinarios 3.914.717 27538687
TOTAL GASTQS 216,003.336 194,530,070}

RESULTADO ANTES DE IMPLESTO

SOBRE LA RENTA 12,296,596 22,7241
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 8) - -
Impuesto sobre I renta - .
RESULTADO DEL EJERCICTO RDS$ 12,296,596 22,724.114)

se acompanan i los estados
Hil / [u cne
erente Presidenye wepresidente

Arca de Finangas
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DU PENSIONES POPULAR, S. A,

Extados de Cambiios e el Patrismiio - Buse Regulada

Abos tenmimdos ¢l 3 de diciembre del 2005 y 2000

sstaddas fEnangeron

Fadwirde 1. Grgll
I"residente
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, §. A.

Istados de Flujos de Elective - Base Regulada

Anos terminados ¢l 31 de diciembre def 2008 y 2004

EFECTINO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del ejercicio RD$

Abonos (cargos) a resultados ue no generan flujo
de ctectivo:
Provisiones y previsiones
Pérdida (ganancia) en venta de activos fijos
Depreciacion del activo fijo
Amortizacién de sastos diferidos y bienes diversos
TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO
EJERCICIO

CAMBICS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

tIncremento) disminucion en cuentas por cobrar
iIncremento) disminucién en la garantia de rentabilidad
«incremer.:0) disminucién en pagos anficipados
'Incremen:o) disminucién en gastos diferidos

Incremento) disminucidn en otros activos corrientes
-ncremento {disminucién) en cuentas comerciales por pagar
-ncremento (disminucion) en deudas fiscales y sociales
oicrementa (disminueién) en otros pasivos

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra activos fijos

Venta de zctivos fijos

Colocacion en inversiones temporarias y permanentes
Colocacién en inversiones

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
[NVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO ORICINADO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capital

Incremento (disminucion) deudas a corto plazo
Incremenio de deudas a largo plazo

Pago deudas a fargo plazo

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

2005 2003

12,296,596 (22724114,
- 11350477
{504,877) 107035
4,984,833 5109837
40,535,094 40,108,921
57,315,646 33242556
(2,333,914 (3153.104;
(36,816,411) (3.338.794,
(3,294,217) (2233285
- 3384540
(107.000) 430,171
5,733.291 (18,233,796,
(36.818.251) (23.474.268,
20,497.395 10367388

(1,833.256)
738.040

_{11.738.708)

(2342540
34380.839
(300

(=30.727)

(12,833.524)

s
h
NS
-1
| %

(10.211.0,99)

(10.:11.7,99)

AUMENTONETO EN EL EFECTIVO 7.663 47t 343,761
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJIERCICIO 442281 S8 220
BISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL FJERCICLO RrRDS 9. 105,752 1.442.281

Eduardo 1. Grullén i)
Preside cepresidenty
Arciade Finanoas

Gerente
Division de Finanzas y Planilicacion
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, S. A.

Notas a los Estados Financicros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Constitucion y objeto de la sociedad

La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. (la Administrador2) es un:
compaiia constituida bajo las leyes dc la Republica Dominicana el 5 de marzo de 1995
teniendo por objeto administrar fondos de pensioncs. Al entrar en vigencia la Ley 87-0:
que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus Normas Complemertarias, Iz
Administradora opera de conformidad con las estipulaciones de esta ley.

En la actualidad la Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. administra los
fondos de pensiones obligatorios segiin establece la Ley 87-01 y fondos de pensiones
somplementarios. La Administradora es regulada por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana a partir del 2003.

Al 31 Ce diciembre del 2005 y 2004 el principal accionista de la Administracora es e
Grupo Popular S. A. con un 94.29% del capital accionario.

La Compailia estd domiciliada en la Ave. Abraham Lincoln No. 702, esq. Ancrés Julic
Aybar, Santo Domingo, Republica Dominicana y al 31 de diciembre del 2003 v 2002
cuenta con 93 y 90 empleados, respectivamente,

La emisién de los estados financieros fue aprobada por la gerencia de la Admiristrador:
zn fecha 20 de enero del 2006.

Actividades de la sociedad

La Administradora recibi6é su habilitacién definitiva para operar bajo la Ley 37-01 ex
techa 13 de enero del 2003 mediante Resolucion No. 32-03 de la Superintencencia de
Pensiones de la Repuiblica Dominicana. Las actividades formales de administracion de
fondos bajo el amparo de la Ley 87-01 se iniciaron a partir del Iro. de febrero cel 2003,
‘echa de entrada cn vigencia de dicha ley.

Principios contables

Base de presentacion

Los cstados financicros de la Administradora han sido preparados de conformidad con las
practicas contables prescritas por fa Superintendencia de Pensiones de la Republica

Domimicana y, en los aspectos no previstos por dichas disposicionces, de acuerde con las
Normas Internacionales de Intormacion Financiera,

(Continga)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, S. A.

Notas a los Estados Financicros

Las pricticas contables prescritas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana son similares a las Normas Internacionales de Informacion Financierz.
¢xeepto que la Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana permite que
las erogaciones incurridas en la ctapa preoperacional, tales como gastos de promotores de
pensiones, publicidad, papeleria, de la gestion comercial y gastos relacionades co-
estudies de factibilidad, asesoria y alquiler dc oficinas sean capitalizados v amortizado:
°n un perfodo de cinco (3) afios a partir del 31 de mayo dei 2003. De acuerda con la:
Normas Internacionales de Informacion Financiera, estas partidas deben ser regisiradas
como gastos. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora presenta tn monto
Jde gasio diferido por este concepto de RDS$96,490,033 y RDS136.142.126. neto de
amortizacion.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracidn hagz
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos v
las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados finar.cieros, a;
‘gual gue las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados.

Efectivo y equivalentes de cfectivo

La Administradora considera como efectivo, el efectivo en caja y el efectivo é'sponible
en instituciones financieras.

Inversiones

La Administradora clasifica sus inversiones en valores de acuerdo con lo establec:do en 12

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 39 (NIIF 39). “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicién™, la cual clasifica las inversiones en tres
Lk B

categorias: “mantenidas hasta el vencimiento™, “valores negociables” y “disponidles para
la venta™

Las inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento son valores que la Administradora tiene
la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, Los valores ncgocizhles son
todas aquellas inversiones adquiridas con ¢l proposito de generar ganancias por las
fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de intermediacion. Todas las
demas inversiones en valores de capital no incluidas en las dos categorias anteriores son
clasificadas como disponibles para la venta,

(Continga)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, S. A.

Notas a los Estados Financicros

Al31 de diciembre del 2005 y 2004, {as inversiones en valores de capital que manticne Iz
Administradora estan clasificadas como disponibles para la venta. Bajo la clasiticacion de
disponibles para la venta los valores se registran a su valor de mercado cuando éste pucde
ser determinado y las ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados del periodo. A
estas fechas las inversiones clasificadas como disponibles para la venta estin registradas

z costo.
Moneda en que se expresan las cifras

~as caniidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanes (RDS).
L0s activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros y los ingresos y gastos se registran a la tasz
c¢ cambio vigente al momento de la transaccién. Las diferencias resultantes de las
Tansacciones en moneda extranjera se registran como otros gastos financieros en e
renglon de gastos financieros del estado de resultados que se acompaiia,

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la tasa de cambio a la cual la Administradorz registrd
sus saldos en moneda extranjera es de RDS$33.95 y RDS§29.44, respectivamente. con
w¢lacién al délar de los Estados Unidos de América. Esta es la tasa de compra en efectivo
Ze la banca comercial publicada por el Banco Central de 12 Republica Dominicaza v es Iz
cue deve ser utilizada por las Administradoras de Fondos de Pensiones segin
r2querimiento de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Provisién para prestaciones laborales

=l Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos pasuen un
zuxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabzjo sear
:erminados sin causa justificada. La Administradora considera que no es recesarie
registrar pasivo alguno para cubrir el concepto de prestaciones laborales baje
circunstancias normales de operacién, ya que los pagos comespondientes no son
“mportantes y se cargan a los resultados del afio en que se efectdan,

Activos fijos y depreciacion

Las mejoras en propicdad arrendada, mobiliario Yy equipos estan registrados al costo. La
Cepreciacion se determina ¢n base al método “de linca recta, o sea, la disitibucion
cniforme del costo de los activos sobre ¢l estimado de afios de la vida o4l de éstos, de la
sieuiente forma;

Afos
Tipo de Activos Vida Util
Mejoras a la propicdad 5
Equipos de computo 4a5s
Mobiliario y equipos de oficing Galld \
(Conlinga)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES POPULAR, S. A.

Notas a los Estados Financicros

Otros activos
4} Programas de computadora

Los programas de computadora adquiridos para cl mancjo de los fondoes
administrados son contabilizados en una cuenta de otros activos y amortizados por €;
método de linea recta en un periodo de zinco afios.

0 Gastws preoperativos

De 2cuerdo con la Resolucion No. 06-02 de la Superintendencia de Pensiones Jde 1z
Republica Dominicana, hasta el mes de mayo del 2003 la Administradora podrz
diferir ciertos gastos para ser amortizados por el método de linea recta en un periodo
de cinco afios.

Impuesto sobre la renta

1 impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre la base establecida pore!
Codigo Tributario de la Republica Dominicana. El impuesto sobre la renta es cargzdo &
gastos del perfodo y esta compuesto por el impuesto sobre la renta corriente y el éiferido.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monzo de
08 activos y pasivos segun los estados financieros y los activos y pasivos reconocidos
nara propositos fiscales, siempre y cuando éstas sean realizables,

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto determinado siguiendo lo esizblecido
en el Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido es medido sobre Ia base de la posibilidad de
recuperacion futura. En tal sentido no se ha reconocido impuesto diferido debido a que
existen dudas de que el mismo pueda ser recuperado en ¢l futuro.

Contabilizacién del deterioro del valor de los activos

El valor en libros de un grupo de activos es revisado a la fecha del balance general para
ceterminar si existe algun indicio de deterioro.  Si los activos son considerados
deteriorados. el valor recuperable del activo es determinado y s¢ procede a efectuar los
ajustes correspondicnies.

La perdida por deterioro a ser reconocida ¢s determinada cuando el valor de realizacion
de un activo o sus flujos de efectivo esperados no exceden ¢l valor en libros. Como
consecuencia de este asunto se reconoce la pérdida por deterioro en los estados de
resultados - base regulada que se acompafian en el periodo en que tal deterioro cs
estimado.

(Continua)
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Reconocimicento de ingresos y gastos
Ingresos por contisiones, servicios y otros

La Administradora reconoce sus ingresos por comisién administrativa y complemenzaria,
181 COmo sus ingresos por servicios y otros en base al método de lo devengado,

Gastos

La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren.

\

Composicién de los grupos de los estados financieros

Un detalle de los principales rubros que componen los estados financieros ce la
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. al 31 de diciembre del 2005 v
2004 es como sigue;

Cuentas corrientes en instituciones financieras

Un detalle del efectivo en instituciones financieras al 31 de diciembre de] 2005 v 2004 es
SOMO sigue:

2005 =004

Banco Popular Dominicano, C. por A. -

Seguro de Vida RDS 209,293 787,433
Banco Popular Dominicano, C. por A. -

Comisiones 109,395 -
Banco Popular Dominicano, C. por A. -

Beneficios 14,318 -
Banco Popular Dominicano, C. por A. -

QOperaciones (a) 8,772,746 654.826

RDS _9,105,7520) 1,442,281
() Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluye un monto de USSI 78,842 v USS2.10%
Cuentas por cobrar - fondos de pensiones

Corresponde a cuentas por cobrar al fondo de pensiones obligatorio por concepto de
comision anual complementaria, segin estipulaciones de la Superintendencia  de
Pensiones de 1a Repablica Dominicana. |

o 295
Y spdd (CentinGa)
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4.1.3 Cuentas por cobrar - otros

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ¢s como sigue:

2005 2004
Funcionarios y empleados RDS 1,057,034 089.004
Companias relacionadas (a) 69,295 Pl 2.000.766
Otras - 162.661

RDS 1,126,329  __ 3,152,491

ta) Al 1 de diciembre del 2005 y 2004 incluye cuentas por cobrar al Bance Populer
Dominicano. C. por A. y Seguros Popular, C. por A. por scrvicios prestados.

4.1.4 Inversiones

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora mantiene inversiones segin e
siguiente detalle;

Inversiones en instituciones
financieras (a) RDS 10,071,500 -
inversiones en empresas (b) 6,444,500 4,833,400
Otras inversiones (c) 506,835 430,727
RD$ _17,022,835 5,284,127

ta) Al 31 de diciembre de! 2005 corresponde a inversion en certificada de depdsizo en
Credomatic Popular, S. A. a una tasa de 13.25% con vencimiento aj 29 de d:ciembre
del 2006.

(b} Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a inversion en accicnes en Lnipage.
S. A. empresa cuyo propésito es administrar la base de datos de los attiiados a!
Sistema Dominicano de Seguridad Social. Esta inversion es de 64,445 v 48334
acciones, respectivamente, a un valor nominal de RDS$ 100,

fc) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a una inversion en certificado de
depdsito en ¢l Banco Popular Dominicano, C. por A. a una tasa de un 11.70% y 22%.
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, respectivamente, con vencimiento al 31 de enero
del 2006 y 30 de encro del 2005.

(Centinda)
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Garantia de rentabilidad

La garantia de rentabilidad corresponde a la inversion que mantienc la Administradora ¢
vuotas Jel fondo de pensiones Tipo | que administra, scgun lo dispone el Articulo 104 ¢z
la Ley 87-01.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 esta cuenta se compone dc:

2005 2004
Aportes RDS 41,880,796 10.000.000 3
Rendimiento 51756790 24006+ €O4 P
£r
RDS 47,056,475 ~10,240,064

Activos fijos

Las mejoras, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se compcaen de z
siguienie manera:

2005 200<
Mobiliario Mejoras en O1tros
v Equipos Propiedades Activos Total Tota:

Activas:
3alance al inicio

del Ano RDS 22,161,884 7,903,550 318,409 30,383,823 32.219.23
Adiciones 1,728,032 - 105.224 1,833,256 2942340

Retiros (1,181,658) - - {1,181.658) {4,778.20)
Saldes al 31 de

diciembre 22,708,258 7,903,530 423,633 31,035,421 30,383.323
Depreciacion

acumulada:
Balance al inicio

del ado (5,957.152) {1,580,706) (4.335) {7,542.393) (3,532,722
Gasto Jdel periodo (3,399,402; (1,580.7086) (4.725) (4,984,833 (5,109.337)
Retiros 04R.496 e - 948,496 CL099.556
Saldox al 31 de

diviembre {RA0R058) (3,161,412 (9.260) (11,578,730) (7.542.333)
Activos fijos,

neto RDS$ 14,300,200 4,742,118 414,373 19,456,691 22,841 430

(Contindn
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Al 31 de dicicmbre del 2005 y 2004 un detalle de la cuenta de mobiliario Y ©quipos, nete
cs ¢l siguiente;

2005 2004
Mobilario y equipos de oficinas RDS 12,784,125 15.038.394
Equipes de transporte 1,516,075 1.146.138

RD$ 14,300,200 16,204,732

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora tiene en uso activos tealmients
Jdepreciados por aproximadamente RD$564,338 y RDS$430,540, respectivamente.

Gastos diferidos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 un detalle de esta partida es como sigue:

2005 2004
Gastos preoperativos,
nete (a) RDS 89,406,097 126,401,724
Sisternas computarizados,
neto (b) 7.083.936 9.740.402
RDS 96,490,033 - 136,142,126

fa) Corresponde a gastos que deben ser amortizados en un periodo de cinco afics a partir
de mayo del 2003 seglin Resolucién No. 06-02 de la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana. Un detalle de estas partidas capitalizadas ¢s come

sigue:
2005 2004

Remuneraciones promotores RDS 104,325,142 104325142
Publicidad y promocioncs 38,069,360 38.069,360
Papcleria destinada a la gestion 5,343,218 5343213
Otros gastos diferibles 37,240,412 37.240,413
Amortizacidn (95,572.035) (58.576.,402)

RDS$ 89,406,097 126,461,724

(Continuay
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(b) Corresponde a programas de computadora utilizados en las operaciones Je |z

Compaiia. Este monto se compone de la siguicnte manera:

2005 2004
Sistema computarizados RD$ 13,282,358 13,282.358%
Amortizacion (6,198,422) _ (3.541,936)

RDS 7,083,936

4.1.8 Bienes diversos

Al'31 de diciembre del 2005 y 2004 esta cuenta esté compuesta como sigue:

2005 2004
“rogramas de computadora
(neto de amortizacidén de
RDS$3.548,007 y RDS2,661,003) RDS 887,001 1.774.003
3 Otros 107.000 :
Do be A RDS __994,001 1,774,003

4.2

1

td

N
Y]

Cuentas por pagar - fondos de pensiones

Al 31 de diciembre del 20035 corresponde a saldo por pagar al fondo voluntzrio por
concepto de fondos no reclamados que corresponden pagar a las empresas que fusron
desmoniadas del Fondo Voluntario. Al 31 de diciembre del 2004 corresponde al szldo por
pagar a los fondos de pensiones por concepto de los cargos bancarios efectuados a las
cuentas de los fondos de pensiones que corresponden pagar a la Administradora,

Cuentas por pagar - compaiiias de seguros

Corresponde al saldo por pagar a las compaitias dec seguros por concepto de primas
suseritas por ¢l seguro de vida de los afiliados, scgun las disposiciones de la
Superintendencia de Pensiones de la Repiblica Dominicana,

Cucntas por pagar - empresas relacionadas

Corresponde al saldo por pagar a las empresas relacionadas por operaciones que las
empresas relacionadas conceden a la Administradora y que deben ser canceladas en el

corte plazo. - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ceste renglon esta compuesto como
stgue;

(Continaa)
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2005 2004

Banco Popular Dominicano, C. por A. RD$ 239,589 723,723
Grupo Popular, S. A. - 8,000,000
Otras relacionadas 181,470 167.506
RDS 421,059 -..8,891,231

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 un detalle de las transacciones con empresas
relacionadas s el siguiente:

2005 2004
Ingreso por reversién cuenta por pagar RDS§ - 3 438,333
Comisiones ganadas por servicios - 21.500.000
Gastos por alquiler de oficina 4,260,000 3.977.070
(astos intereses por financiamiento 3,239,333 4.370.76~
Gastos financieros _8.027,286 —_—

Acreedores diversos

Al 31 diciembre del 2005 y 2004 corresponde a los saldos por pagar a diferentes
acreedores de bienes y servicios utilizados por la Administradora.

Ingresos extraordinarios

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
(Ganancia en venta de activos fijos RDS 504,877 1,899
Senvicios prestados {a) 23,750,000 21.500,000
Reversién cuenta por pagar
relacionada (b) - 3438.333
Otros ingresos extraordinarios (¢) 11,747,323 499.419
RDS 36,002,200 27,439,653

(a) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a ingreso por servicios de soporte
teenico y mancjo de la base de datos prestados a Scguros Popular, C. por A.

(b) Al 31 de diciembre del 2004 corresponde a ingreso por reversion de la cuenta por
pagar al Banco Popular Dominicano, C. por A. por concepto de gastos de alquileres
no cobrados.

(Continaa)
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{¢) Al 31 de diciembre del 2005 corresponde bisicamente a ingresos por concepto de
devolucion de acuerdo a contrato suscrito con Seguros Popular, C. por A. del Fondo

Complementario antes del inicio de la Ley de Seguridad Soci

aproximadamente RD$ 11,000,000,

4.4 Gastos extraordinarios

Al 31 de diciembre del 2004 corresponde a aportes realizados por la Administradora al
Fondo de Pensiones T-1 AFP Popular, en interés de asegurar los beneficios establecidos a

1avor de los afiliados.

un

Moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora mantiene saldos de ectivos v
pasivos en dolares de los Estados Unidos de América, cuyo detalle se preser:a a

CONtinuacion;

al por un monto de

2005
Importe en
Moneda Prima Total
Extranjera Pagada gn RDS
Activos: o
Efectivo y equivalentes B
de efectivo 178.842 5.892.832 6.07).674
Total activos 178.842 5,892 832 6.071.074
Pasivos:
Acrecdores diversos 647,581 21.239 424 21.987.003
Total pasivos 647.581 21.239.424 21.687.005
Posicién neta (468,739)  (15,346,592) (15,815,331)
2004
Importe en
Moneda Prima Total
Extranjcra Pagada en RDS
Activos:
Efective y equivalentes
de efectivo 2,108 59,952 62.060
Total activos 2108 59,952 _ 62,060

(Countinaa)
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Pasivos:
Acreedores diversos 6,100 173,484 179.584
Total pasivos 6,100 173,484 179.384
Posicidn neta (3,992) (113,532) (117,328

Capital social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la composicion del capital socizl de la
Administradora es como sigue:

Acciones Comunes
Autorizadas Emitidas v en Circulacién
Cantidad  Monto (RDS) Cantidad Monto (RD3)

Acciones comunes 3,000,000 300,000,000 2,800,080 280,000,000

Estas acciones tienen un valor nominal de RDS100 cada accién.

Reserva legal

El Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Reptblica Dominicana requiere cue :oda
compafiia por acciones transfiera anualmente por lo menos el 5% de su beneficio a una
reserva legal hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Estaresenva no esta
cisponible para ser distribuida como dividendos, excepto en caso de disolucicn de la
Compariia.

Al 31 de diciembre del 2004 la Administradora no habia creado ningun tipo de ressrva
debido a que no habia obtenido beneficios.
Impuesto sobre la renta

Lna conciliacion del beneficio (pérdida) antes de impuesto sobre la renta y Ia aérdida
fiscal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ¢s como siguc:

2005 2004
Beneticio (pérdida) antes de impucsto
sabre la renta RDS 12.296.596 22,724.119)

{Continaa)
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Mas diterencia permancente - otras
partidas no deducibles

Mas (menos) diferencias temporalcs:
Perdida en disposicion de activos
Exceso en gasto de reparacion
Exceso aportes plan de pentiones
Amortizacion activos diferidos
Proporcion patrimonial mejora en

propiedad arrendada
Exceso en donaciones
Diferencia en depreciacion

Beneficio (pérdida) fiscal
del afio

Pérdida fiscal trasladable al inicio
del 2fio, ajustada por inflacién

Pérdida fiscal vencida

Pérdida fiscal trasladahle acumulada
al final del afio

Conforme al Articulo I de la Ley 557-03, que modifica el literal K del Articule 28~ de
Codigo Tributario, aplicable a partir del Iro. de enero del 2006, las pérdicas que sufr-erer
ias personas juridicas en sus ejercicios econdmicos, podran ser compensadas en los
periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco (3) afios. Sin e
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 208
que en el cuarto aflo este 20% no exceda el 80% de la Renta N
quinto, que no exceda del 70%. Las partes no aprovechadas cada afio, no podran

utilizarse en los siguientes periodos.

Bicnes de disponibilidad restringida

Al 31 de diciembre det 2005 y 2004, Ja Administradora ticne la disponibilidad resiringida
de las inversiones en depositos en ¢! Fondo de Pensiones como garantia de rentabilidad.
a de Pensiones de la Republica Dominicana.
la rentabilidad minima de los afiliados por

segun ¢s requerido por la Superintendenci
Este fondo scra destinado para garantizar

futuras insuficiencias de la rentabilidad.

- 22739
(505,082) (508.919)

- 636,407
717,696 <17.009
(2,880,936) (9,166.296)
(114,847) (350.356)
323,800 126.363
(4.468.583) (5.551.322)
5,368,644 (36.998.259)
(143,410,769) (98.435.055%)
1.974.277 1.530,235
RDS (136,067,848) [(130,923.839)

{Coentinda)
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Capital minimo

Las administradoras dc fondos de pensioncs tendran un capital minimo de diez millonces
de pesos (RDS10,000.000) en ctectivo, totalmente suscrito y pagado. y ¢l misito deber:
incrementarse en un 10% por cada cinco mil afiliados en cxceso de diez mil v deber:
indexarse cn el mes de encro de cada afio de acuerdo a la variacion porcentual znual de
indice de precios al consumidor correspondiente al afio antertor, calculade por ¢l Bane:
Central de la Republica Dominicana. De acuerdo 2 la Resolucion 22-02 y Circular 43-0¢
emitida por la Superintendencia de Pensioncs de la Republica Dominicana, pare fines ¢z
verificar el cumplimiento del capital minimo cxigido a las  AFP's se utilizard s
patrimonio neto.

1

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la determinacion del patrimonio newo de Iz
Administradora es la siguiente:

2005 2004

Total patrimonio contable RDS 165,199,385 132,902,759
Operaciones a corto plazo con

empresas vinculadas a la AFP 9,1 75.04?)’7 (1.442.23%)
Operaciones a largo plazo con

empresas vinculadas a la AFP - -
Inversiones en empresas vinculadas

ala AFP (506.835)4 (430,727)

Patnmonio neto 153,517.503 151.009,78:

Capital minimo exigido 113.291.200 77.000.0(-)
Superavit o (déficit) de capital minimo RDS$ 42,226,303 74,009,781
Numero total de afiliados a la AFP .. 399,589 341,150

Compromisos y contingencia

(a) Bajo contratos suscritos con afiliados individuales, Ta Administradora recive de 1z
Tesoreria de la Seguridad Social los aportes obligatorios y se hace resporsable de
colocar los recursos a nombre del fondo de penstongs,

El rendimiento a ser acreditado a cada afiliado cs distribuido a sus Cuentas de
Capttalizacion Individual (CCl) en funcion de la unidad de participacicn (valor
cuota), ta cual consiste en ¢l indice que refleja la valorizacion de los recursos de los
fondos atendiendo a su reptabilidad,

(Continuaa)
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Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Administradora ha recibido para s.
administracion fondos por un monto de RD34,841,700,724 y RDS2.086.39%,58%.
respectivamente,

(b) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compaiiia ticne un compromisa ¢z
rentabilidad anual minima garantizada por ley, la que serd igual a la rentabilidss
romedio ponderada de todos los fondos de pensiones menos dos (2) puntes
porcentuales, segun establece el Articulo 103 de la Ley 87-01. Sila Admiristrador:
quedara por debajo del promedio ponderado calculado por la Superintencencia ¢z
Pensiones tendria un compromiso de pago con el fondo. Adicionalmente el Articuls
102 establece la creacidn de una reserva de fluctuacion de rentabilidad, 12 cual sz
formara con los excesos de rentabilidad real de los ultimos doce (12} meses que
exveda la rentabilidad real promedio ponderado del Sistema menos des puntes
porcentuales. Al 31 de diciembre del 2005 la rentabilidad obienida superd I:
rentabilidad minima garantizada. Al 31 de diciembre del 2004 Ia rentabilidad minimz:
garantizada quedd por debajo del promedio ponderado calculada por iz
Superintendencia de Pensiones, por lo que la Administradora aportd al Fondo ¢«
Pensiones T-1 un monto de RDS 11,550,077 dentro del plazo establecido por 1z
Superintendencia de Pensiones.

(c) Al31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora mantiene un contrzwo da
alquiler del local donde se aloja la oficina principal y oficinas de servicios. por valos
de RDS300,000 mensuales. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 12 Aémir:strzdor:
realizd pagos a una relacionada por este concepto por valor aproximacdo de
RDS$3.977.670, respectivamente, E] compromiso para el afio 2006 asziende :
RD3$4.000.000 aproximadamente.

td) Al 31 de diciembre del 2005 1a Compaiifa mantiene un contrato de servicios
tinancieros, con una entidad relacionada por un monto de RDS66%.940. Al 3] de
diciembre del 2005, la Administradora realizé Pagos por este concepio por L rmonte
de RDS8,027,286, los quc s¢ encuentran registrados dentro de Jos gastos firancieros
en los estados de resultados que se acomparian. El compromiso de pago para el afic
2006 asciende a RDS8,000,000 aproximadamente.

Situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Administradora presenta pérdidas acumuladas
ascendentes a RDS127,097,211 y RDS$104,373,097. respectivamente,  las  cuales
representan aproximadamente ¢l 45% y 37% de su capital pagado, respectivamente. A
pesar de esta situacion, la gerencia de 1o Administradora entiende que estas pérdides no
crean ninguna incertidumbre en relacion con el futuro de la misma, va gue ostan de
acuerdo con sus planes estratégicos. Durante ol afio temunado ¢l 31 de diciembre del
2005, Ta Administradora obtuvo beneficio por un monto de RDS12,296.396 y so espera
que esta tendencia siga para los proximos afios.

{Contindad
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Cumplimiento con otras regulacioncs

Durante ¢l cjercicio auditado los directores de la Administradora no han ocupadc
simultdneamente algin cargo cjecutivo cn bancos comerciales, en bolsas de valores.
fondos de inversion, fondos mutuos o intennediarios de valores, segin lo establecido cn
el Articulo 87 de fa Ley 87-01.

Los directores de la Administradora han cumplido con las obligaciones que les impone e;
Articulo 88 de la Ley 87-01.

Los directores. gerentes, administradores y en general cualquier persona en razdn Jde su
cargo o funcién que tome decisiones o tenga acceso a informacidn sobre las invers:ones
de Ta Administradora no han realizado actividades prohibidas durante el ¢jercicic
uditado. de conformidad a lo establecido en el Articulo 89 de la Ley 87-01 v er
resoluciones complementarias.



