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Informe de los Auditores Independientes

Consejo de Administracion
Administradora de Fondos de Pensiones Camino, S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos - base regulada de
Administradora de Fondos de Pensiones Camino, S. A. (la Administradora) al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y de los estados conexos de resultados, flujos de efectivo y
cambios en el patrimonio - base regulada por el afio y el periodo de catorce meses terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Administradora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorfas,

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
Normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar, tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Como se explica en la nota 3.1 a los estados financieros, la Administradora prepara sus
estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Repibiica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

En nuesira opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de la Administradora de Fondos de
Pensiones Camino, S. A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y el resultado de sus
operaciones, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio por el afio y el periodo de catorce
meses terminados en esas fechas, de conformidad con précticas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, segin se describen en la
nota 3 a los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Administradora ha recibido para su administracion
recursos provenientes de planes de pensiones obligatorios, cuyos montos ascienden a
RD$102,498,188 y RDS$23,056,582, respectivamente. La contabilizacidn de estos recursos y
sus correspondientes inversiones se mantienen de manera separada de los registros contables
y de las actividades propias de la Administradora, De igual forma, la auditoria de los fondos
administrados es efectuada por separado. Por consiguiente, el alcance de esta auditoria
solamente comprende las actividades propias de la Administradora.

{ContinGa)
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Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, en fecha 4 de enero del 2005, la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana autorizd la fusién por absorcign
de la Administradora de Fondos de Pensiones Camino, S. A. con la Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A.  Como consecuencia de esta operacién, la
Administracién de Fondos de Pensiones Camino, . A, dejard de operar como negocio
independiente a partir de esa fecha.

20 de enero del 2005 4{ /O M é/
Santo Domingo, /’/

Repuiblica Dominicana
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINQ, S, A,

Estados de Resultados - Base Regulada

Afio terminado el 31 de diciembre de] 2004 y periodo de
catorce meses terminado el 31 de diciembre del 2003

4 INGRESOS 2004 2003
41 INGRESOS OPERACIONALES RD$ 6,764,678 2,191,689
4.1.1.01 Comisién mensual administrativa 5,786,020 2,191,689
4.1.1.02 Comisién anual complementaria 978,658 -
4.1.1.03 Cobros por servicios operacionales - -
4.1.1.99 Otros ingresos operacionales - -
4.2 INGRESOS FINANCIEROS 430,733 2,308,527
421 Ingresos financieros 289,058 2,296,742
4.2.2 Dividendos ganados - -
423 Rendimiento garantia de rentabilidad 141,675 11,785
4.2.4  Otros ingresos financieros - -
4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS (nota 4.3) 1,311,296 51,517
43.1 Ingresos extraordinarios 1,311,296 51,517

TOTAL INGRESOS 8,506,707 4,551,733
5 GASTOS
51 GASTOS OPERACIONALES 9,250,931 15,743,046
5.1.1 Gastos del personal de ventas 1,381,965 6,049,799
5.1.2 Gastos del personal administrativo 4,700,167 5,862,855
5.1.3 Gastos por servicios externos 3,168,799 3,830,392
52 GASTOS GENERALES 37,442,250 20,047,598
5.2.1 Gastos de traslados y comunicaciones 1,115,793 2,186,863
52.2 Gastos de infraestructura 894,872 2,778,873
523 Gastos diversos 35,431,585 15,081,862
53 GASTOS FINANCIEROS 541,694 2,645,331
5.3.1 Intereses por financiamiento - 137,976
53.2  Pérdida garantia de rentabilidad - -
5.3.3 Otros gastos financieros 541,694 2,507,355
55 GASTOS EXTRAORDINARIOS - -
5.5.1 Gastos extraordinarios - -

TOTAL GASTOS 47,234 875 38,435,975

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

SOBRE LA RENTA (38,728,168) (33,884,242)

54 IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 8) - -
5.4.1 Impuesto sobre la renta R -

RESULTADO DEL EJERCICIQ

RDS _ (38,728.168)

Veanse las notas que se acompafian a los estados financieros - base regulada.

{33.884,242)

Manuel Prenza T.
Contador

Giovanni Fois
Presidente
Consejo de Directores

Margarita Moronta Rivas
Gerente General



ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, S. A,

Estados de Flujos de Efectivo - Base Regulada

Afio terminado el 31 de diciembre del 2004 y perfodo de
catorce meses terminado el 31 de diciembre del 2003

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ¢jercicio

Abonos (cargos) a resultados que no generan flujo de efectivo:

2004
(38,728,168)

Provisiones y previsiones 2,933,837
Perdida (ganancia) en venta de activos (1,217,305)
Depreciacion de activos fijos 522,935
Amortizacion de gastos diferidos y programas de computadoras 30,246,625
TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO EJERCICIO __(6,242,076)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento} disminucion en cuentas por cobrar (658,781)
(Incremento) disminucion en la garantia de rentabilidad (788,840)
(Incremento) disminucion en pagos anticipados 131,785
Disminucion en gastos diferidos -
Disminucién en otros activos corrientes -
Incremento en cuentas comerciales por pagar (5,636,236)
Incremento (disminucién) en deudas fiscales y sociales -
Incremento (disminucion) en otros pasivos -
(6,952,072)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION (13,194,148)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (382,014)
Venta de activos fijos 3,107,743
Retiro de inversiones temporarias

6,335,683
Colocacion en inversiones temporarias -

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 9,061,412

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de capital 4,035,900
Incremento (disminucién) deudas a corto plazo (neto pagos) -
Incremento (disminucion) de deudas a largo plazo -
Pago deudas a largo plazo -

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,035,900

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO (96,836)

DISPONIBILIDADES AL INICIO BPEL EJERCICIO 181,596

DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO RD$ 84,760

Veéanse las notas que se acompafian a los estados financieros - base regulada.

Margarita Moronta Rivas
Gerente General

Giovanny Fois
Presidente
Consejo de Directores

2003
(33,884,242)

583,260
295,456
1,029,643

13,748,862

(18,227,021)

(339,844)
(244.456)
(131,785)
(114,902,698)
(58,287)
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138,982,200

138,982,200
181,596

181,596

Manuel Prenza T.
Contador



ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, S. A.

Eslados de Cambios en ¢l Patrimonio - Base Reguléda

Afio terminado el 31 de diciembre del 2004 y periodo de
catorce meses terminado el 31 de diciembre del 2003

Aportes
Patrimoniales
Capital en “no Resultados Resultados del
Circulaci Capitalizad s lad Eiercici

Saldos al inicio del afio RD3 - - - - -
Aporte inicial de capital 100,000,000 38,982,200 - - 138,982,200
Emisién de 38,982 acciones .

comunes {notas 6 y 7) 38,982,200 (38,982,200) - - -
Incremento de la reserva legal - - - - .
Incremento en otras reservas - - - - -
Otros (especificar) - . - . -
Resultado del ejercicio - - - (33,884.242) (33,884,242)
Saidos al final del afio 2003 138,982,200 - - (33,884,242) 105,097,958
Capitalizacién resultados del

afio anterior _ - . - (33,884,242) 33,884,242 Lo
Emision de 3,000 acciones _

comunes (notas 6 y 7) 300,000 3,735,900 - - 4,035,900
Incremento de la reserva legal - - - - . -
Incremento en otras reservas - - C - - -
Otros (especificar) - - - - -
Resultado del ejercicio - - - {38,728.168) (38,728,168}
Saldos al final afio 2004 RDS 139,282,200 3,735,900 (33.884.242) {38,728,168) 70,405,690

Veanse las notas que acompaiian a los estados tinancieros - base repulada,

Giovamny Fois Margarita Moronta Rivas Manuel Prenza T,
Presidente Gerente General Contador
Consejo de Directores




ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINGQ, §. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre del 2004 y 2003

Constitucién y objeto de Ia sociedad

Administradora de Fondos de Pensiones Camino, S. A. (la Administradora) (AFP
Camino) es una empresa constituida bajo las leyes de la Repiblica Dominicana en
fecha 11 de noviembre del 2002, teniendo por objeto administrar fondos de pensiones
bajo los lineamientos establecidos en la Ley 87-01 que crea el Sistema Dominicano
de Seguridad Social y sus Normas Complementarias.

La Administradora esta domiciliada en la av. 27 de febrero No.408, Edificic Trovauto
en Santo Domingo, Republica Dominicana y al 31 de diciembre del 2004 y 2003
tiene una ndémina de 10 y 19 empleados, respectivamente.,

En fecha 4 de enero del 2005, mediante Resolucion 224-05 la Superintendencia de
Pensiones de 12 Republica Dominicana aprueba la fusién de la Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A. y la Administradora de Fondos de Pensiones
Camino, S. A., por incorporacién de la segunda a la primera, que absorbe.

En esta resolucion se establece que las AFP fusionadas deberan realizar los procesos
de traspasos de cartera de inversiones, remisién de estados de cuenta, custodia de
valores, cobertura del seguro de discapacidad y sobrevivencia, publicacion de la
resolucion, asi como remision de la comunicacion en la que Se informa a los afiliados
de la AFP absorbida sobre la aprobacién de la fusion, a partir de la fecha de
efectividad de la resolucion antes mencionada, en los plazos y condiciones
establecidos en la Resolucién 122-03 y sus modificaciones,

En este sentido, estos estados financieros de AFP Camino se han presentado como un
ente independiente y no incluye los ajustes que se requieren para fusionarla con la
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 8. A., excepto por algunos ajustes
que han sido realizados para llevar los activos a su valor de realizacidn,

La emisién de los estados financieros fue autorizada por la Administradora en fecha
20 de enero del 2005.

Actividades de la sociedad

La Administradora fue habilitada por la Superintendencia de Fondos de Pensiones de
la Republica Dominicana para actuar como administradora de fondos de pensiones de
acuerdo a la Ley No. 87-01 en fecha 27 de enero del 2003, mediante Resolucién
No. 39-03,

(Contimia)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, S, A.

Notas a los Estados Financieros - Bage Regulada

Principios contables
Base de presentacion

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana y, en los aspectos no previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las practicas contables prescritas por la Superintendencia de Pensiones de Ia
Republica Dominicana son similares a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, excepto que la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana permite que las erogaciones incurridas en la etapa preoperacional, tales
como gastos de promotores de pensiones, publicidad, papeleria de la gestién
comercial y gastos relacionados con estudios de factibilidad, asesoria y alquiler de
oficinas sean capitalizados y amortizados en un periodo de cinco (5) afios a partir del
30 de junio del 2003. De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financtera, estas partidas deben ser registradas como gastos. Al 31 de diciembre del
2004 y 2003 la Administradora presenta un monto de gasto diferido de
RD$69,506,667 y RD$89,949,035, respectivamente, neto de amortizacién.,

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados sobre la base del
costo historico. Las politicas contables que se describen en los mismos han sido
aplicadas consistentemente a través de todos los periodos presentados en los estados
financieros,

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién haga
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y
pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, al igual que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados
finales de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados.

Efectivo

La Administradora considera como efectivo, el efectivo en caja y el efectivo
disponible en cuentas corrientes en instituciones financieras.

Inversiones

La Administradora clasifica sus inversiones en valores de acuerdo con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39) “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™, la cual clasifica las inversiones en tres
categorias: mantenidas hasta ¢l vencimiento, valores negociables y disponibles para
la venta.

(Continua)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, §. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores que la Administradora
tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Los valores
negociables son todas aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de generar
ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de
intermediacion. Todas las dem4s inversiones en valores de capital no incluidas en las
dos categorias anteriores son clasificadas como disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre del 2003, las inversiones en valores de capital que mantiene la
Administradora estin clasificadas como disponibles para la venta. Bajo la
clasificacién de disponibles para la venta los valores se registran a su valor de
mercado cuando éste puede ser determinado y las ganancias o pérdidas se reconocen
en los resultados del periodo. A estas fechas las inversiones clasificadas como

~disponibles para la venta estin registradas al costo, el cual es similar a su valor de

mercado.

Moncda en que se expresan las cifras

Las cantidades en los estados financieros estdn presentadas en pesos dominicanos.
Los activos y pasivos en moneda extranjera son traducidos a pesos dominicanos de
acuerdo con la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados
financieros. Las transacciones ocurridas durante el aflo y los ingresos y gastos se
traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion, Las diferencias resultantes de
la conversion de los activos ¥y pasivos en moneda extranjera se registran como otros
ingresos (gastos) en el estado de resultados que s¢ acompaiia. Al 31 de diciembre del
2004 y 2003 la tasa de cambio utilizada por la Administradora fue de RD$29.23 y
RD$34.25, respectivamente, con relacion al délar de los Estados Unidos de América.

Provision para prestaciones Iaborales

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen
un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo
sean terminados sin causa justificada. La Administradora mantiene acumulado un
pasivo por este concepto.

Activos fijos y depreciacién

El mobiliario y equipos estd registrado al costo. Al 31 de diciembre del 2004 los
activos fijos fueron llevados a su valor de realizacion.

(Continua)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, S. A.

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Otros activos
(a) Programas de computadora

Los programas de computadora adquiridos para el manejo de los fondos
administrados son contabilizados en una cuenta de otros activos y hasta el 31 de
diciembre del 2003 se amortizaban en base al método de linea recta en un periodo
de cinco afios. Al 31 de diciembre del 2004, los programas de computadora que
mantenia la Administradora fueron llevados a gastos de acuerdo al asunto
indicado en la nota 1.

{b) Gastos diferidos

De acuerdo con la Resolucién No. 06-02 de la Superintendencia de Pensiones de
la Republica Dominicana, en el 2003 la Administradora difirié ciertos gastos para
ser amortizados por €l método de linea recta en un periodo de cinco (5) afios a
partir del 30 de junio del 2003.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre la base establecida
por el Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, El impuesto sobre la renta es
cargado a gastos del perfodo y esta compuesto por el impuesto sobre la renta corriente
y el diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monto
de los activos y pasivos segin los estados financieros y los activos y pasivos
reconocidos para propdsitos fiscales, siempre y cuando éstas sean realizables.

El impuesto sobre la renta diferido es medido sobre la base de la posibilidad de
recuperacion futura. En tal sentido no se ha reconocido impuesto diferido debido a
que al fusionarse con AFP Siembra, estas diferencias no son recuperables.

Contabilizacién de deterioro del valor de los activos

El valor en libros de un grupo de activos son revisados a la fecha del balance general
para determinar si existe algtin indicio de deterioro. Si los activos son considerados
deteriorados, €l valor recuperable del activo es determinado y se procede a efectuar
los ajustes correspondientes.

La pérdida por deterioro a ser reconocida es determinada cuando el valor de
realizacion de un activo o sus flujos de efectivo esperados no exceden el valor en
libros. Como consecuencia de este asunto se reconoce la pérdida por deterioro en los
estados de resultados - base regulada que se acompafian en el periodo en que tal
deterioro es estimado.

(Continua)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CAMINO, S. A,

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos por comisiones, servicios y otros
La Administradora reconoce sus ingresos por comisién administrativa

complementaria, asi como sus ingresos por servicios y otros en base al método de los
devengado.

Gastos

La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren,

Composicién de los grupos de los estados financieros

Un detalle de los principales rubros que componen los estados financieros de
Administradora de Fondos de Pensiones Camino, S. A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, es como sigue: : - -

Efectivo y cuentas corrientes en instituciones financieras

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003 es como sigue:

2004 2003
Efectivo en caja RDS$ 20,000 20,000
Efectivo en bancos comerciales (a) 64.760 161,596

RDS ___84.760 181,596

(a) Un detalle del efectivo en instituciones financieras al 31 de diciembre del 2004 y
2003, es como sigue:

2004 2003
Banco Mercantil, S. A. - Operaciones  RDS$ 4,855 89,934
Banco Profesional, S. A. - Operaciones - 14,087
Banco Mercantil, S. A. - Seguro de vida 15,875 19,526
Banco Mercantil, S. A. - Comisiones 44.030 38.049

RDS$ _ 64,760 161,596
Cuentas por cobrar - fondos de pensiones

Corresponde a cuentas por cobrar al fondo de pensiones obligatorio por concepto de
comisién  anual complementaria, segiin estipulaciones  emitidas por la
Superintendencia de Pensiones de a Repiblica Dominicana,

{Continta)
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Cuentas por cobrar - otros

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003
Empleados RD$ 20,000 - 6,200
Compatiia relacionadas (a) - 122,799
Intereses por cobrar - 103,467
Otras - 36,677

RDS _ 20,000 269,143

(a) Al 31 de diciembre del 2003, corresponde a cuentas por cobrar a Novaster, S, A.
por servicios prestados. :

Inversiones

Un detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Inversiones en empresas (a) RD$ 208,300 208,300
Otras inversiones (b) - - _6.335.683

RD$ _ 208,300 6,543,983

(a) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a inversién en acciones
realizada en Unipago, S. A., empresa cuyo proposito es administrar la base de
datos de los afiliados al Sistema Dominicano de Seguridad Social. Esta inversion
esta representada por 2,083 acciones para ambos afios, con un valor nominal de
RD3$100 cada una, para un total de RD$208,300.

(b) Las inversiones en instituciones financieras corresponden a un certificado por un
monto de RD$6,335,683 el cual devenga interés a una tasa de 20% anual.

Garantia de rentabilidad

La garantia de rentabilidad corresponde a la inversién que mantiene la
Administradora en cuotas del fondo de pensiones Tipo 1 que administra, segiin lo
dispone el Articulo 104 de la Ley 87-01. _

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cuenta se compone de:

2004 - 2003
Aportes RDS§ 879,836 232,671
Rendimiento 153.460 11,785

RD$ 1,033,296 —244.456

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Activos fijos

Un detalle de los activos fijos y su depreciacién acumulada al 31 de diciembre dei

2004 y 2003 es el siguiente:

2003

6,056,305
(1,668,989)

4,387.316

1,029,643
(240,301)

2004
Activos;
Saldo al inicio RDS$S 4,387,316
Adiciones 382,014
Retiros (2,492,024)
Ajuste por deterioro (a) (2.031,169)
Saldos al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 246,137
Depreciacién acumulada:
Saldo al inicio 789,342
Gasto del periodo 522,935
Retiros (601,587)
Ajuste por deterioro (a) (710,690)
Saldo al 31 de diciembre del
2004 y 2003 -
Activos fijos, netos RDS __ 246,137

789.342

3,597,974

(a) Al 31 de diciembre del 2004, corresponde al ajuste efectuado para reflejar el valor
de realizacién de estos activos segin evidencio la pérdida incurrida en venta de

activos, realizada durante el mes de enero del 2005.

Gastos diferidgs

Corresponde a gastos que deben ser amortizados en un periodo de cinco afios a partir
de mayo del 2003, mediante el reconocimiento como gasto de una sexagésima parte

de este monto mensualmente, segun Resolucion No. 06-02 de

la Superintendencia de

Pensiones de la Republica Dominicana. Un detalle de estas partidas capitalizadas es

2003

25,187,539
25,715,209
1,154,958
47,322,569
2,448,823

101,829,098
(11.880,063)

como sigue:
2004
Remuneraciones a empleados RD$ 25,187,539
Publicidad y promocidn 25,715,209
Papeleria 1,154,958
Asesorias 47,322,569
Alquileres oficina 2,448,823
101,829,098
Amortizacion acumulada (32,322.431)
RDS _69.506,667

(Continta)
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4.1.8 Bienes diversos

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.3

Un detalle de los bienes diversos al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es el siguiente:

2004 2003
Depésitos de agua, luz y teléfono RDS 58,287 58,287

Programas de computadora, neto
de amortizacién de RD$ ] 1,250,089
y RDS$1,445,832 al 31 diciembre

del 2004 y 2003, respectivamente - 11,250,089

RD$ ___ 58,287 -11,308,376

Cuentas por pagar - fondos de pensiones

Al 31 de diciembre del 2003 corresponde al saldo por pagar a los fondos de pensiones
por concepto de cargos bancarios efectuados a las cuentas de los fondos de pensiones
que corresponden pagar a la Administradora,

Cuentas por pagar - compaiiias de seguros

Corresponde al saldo por pagar a las compafiias de S€gUros por concepto de primas
suscritas por el seguro de vida de los afiliados, segin las disposiciones de la
Superintendencia de Pensiones de [a Republica Dominicana,

Acreedores diversos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a los saldos por pagar a diferentes
acreedores de bienes y servicios utilizados por la Administradora.

Provisiones

Al 31 de diciembre del 2004 un detalle de esta cuenta es el siguiente.

Vacaciones RD$ 37,848
Preaviso 283,382
Cesantia 429,557

RD$ _ 750,787
Ingresos extraordinarios
Corresponde a ingresos provenientes de operaciones efectuadas que no son propias de
la funcién de administracién de planes de pensiones. En este sentido, al 31 de

diciembre del 2004 y 2003 incluye ganancia producto de 1a venta de activos fijos por
un monto de RD$1,217,305 ¥ 51,517, respectivamente.

{Continua)
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Moneda extranjera

El detalle de la posicion neta en moneda extranjera es el siguiente:

_ 2004
Importe en Prima Total
Moneda Extranjera Pagada en RD3§
Pasivo - acreedores diversos $ _ (8.421) (237.715) (246.136)
Posicion neta $__(8421) 237,715)  _(246,136)
' 2003
Importe en Prima Total
Moneda Extranjera Pagada ent RD§
Activo - otras cuentas por cobrar $ 2326 77,349 79,675
Pasivo - acreedores diversos 18,503 615,257 633,760
Posicién neta $_(16,177) _(537,908) —(534,085)

Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la composicién del capital pagado de la

Administradora era como sigue:

2004

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas

Saldo al 31 de diciembre

dei 2003 1,600,000 160,000,000 1,389,822
Aportes de capital - -

Saldo al 31 de diciembre

Cantidad  Monto (RD$) Cantidad Monto (RDS$)

138,982,200

3,000 300.000

del 2004 -1,600,000 160,000,000 1,392,822 139,282,200

2003

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas

Saldo al 31 de diciembre

Cantidad Monto (RD$) Cantidad Monto (RDS)

del 2003 -1,600,000 -160,000,000 1,389,822 138,982,200

(Contimia)
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Estas acciones tienen un valor nominal de RD$100 cada una.

Reserva patrimoniales

Aportes por incremento de capital

Al 31 de diciembre del 2004 corresponde a aportes recibidos del principal accionista
de la Administradora Traser Holding, por un monto de RD$3,735,900.

| Reserva legal

El Articulo 58 del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que
toda compafiia por acciones transfiera anualmente por lo menos el 5% de su beneficio
a una reserva legal hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para ser distribuida como dividendos, excepto en caso de
-disolucion de la Compaiifa, : > '

Al 31 diciembre del 2004 y 2003, la Administradora no ha creado ningtin tipo de
reserva debido a que no ha obtenido beneficios.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre la pérdida antes de impuesto sobre la renta y los resultados
para propdsitos fiscales es como sigue:

2004 2003
Pérdida antes de impuesto sobre larenta RD$ (38,728,168) (33,884,242)
Mas partida que provoca diferencia
Permanente:
Impuestos y penalidades - 118,918
Retribuciones complementarias 36,730 137,202
Otros impuestos no deducibles - 1.585
Pérdida después de diferencia
permanente _(38,691.438) (33.626.537)
Menos diferencias temporales:
Diferencia en depreciacion fiscal (390,629) -
Pérdida (ganancia) neta en
venta de activos fijos (1,217,305) 295,456
Provision para prestaciones laborales 712,939 -

(Continta)
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Provisién para vacaciones 37,848 -
Diferencia en cambio, neta - (13,080)
Reversion diferencia en cambio

afio anterior 13,080 -

Total diferencia de tiempo, neto (844.067) —_ 282376

Peérdida fiscal del afio (39,535,505) (33,344,161)

Pérdida fiscal trasladable aj inicio _
del afio, ajustada por inflacién _{42.927.273) -

Pérdida fiscal al final del afio RDS _(82462,778) —(33,344,161)

La Ley 288-04 sobre la reforma fiscal, cambio el esquema de compensacion de las
pérdidas trasladables en un proceso de fusidn. En este sentido, la pérdida fiscal al 31
de diciembre del 2004 no podrd ser aprovechada mediante la compensacion con
beneficios fiscales futuros, si los hubiere por la compaiiia absorbente,

Las diferencias de tiempo causan un impuesio sobre la renta diferido neto de
RD$211,016 y RD$70,594 al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, respectivamente. A
estas fechas, este impuesto no fue reconocido debido a que su recuperabilidad es
incierta, -

Bienes de disponibilidad restricta

Segun lo establecido en los Articulos 103 y 104 de |a Ley 87-03 y la Resolucién
71-03 emitida por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana,
toda AFP debera mantener con cardcter de obligatoriedad una cuenta denominada
“Garantia de Rentabilidad” equivalente a uno por ciento (1%) de los fondos de
pensiones obligatorias. Este fondo serd destinado para garantizar la rentabilidad
minima de las inversiones de los aportes realizados por los afilidados cuando Ia
rentabilidad real alcanzadas por la AFP sea menor a |a rentabilidad exigida por la
Ley 87-01 y sus Normas Complementarias. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el
monto de la garantfa de rentabilidad que mantiene al Administradora es de
RD$1,033,296 y RD$244 456, respectivamente. A estas fechas la Administradora
esta en cumplimiento con los montos requeridos.

Capital minimo

(Continta)
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Al 31 de diciembre del 2004 Y 2003, la determinacién del patrimonio neto de la

Administradora es [a siguiente:
2004
Total patrimonio contable RD$ 70,405,690

Operaciones a corto plazo con empresas
vinculadas g la AFP -

Operaciones a largo plazo con empresas
vinculadas a la AFP -

Inversiones en empresas vinculadas a la AFP -

Patrimonio neto 70,405,690
Capital minimo exigido : 10,000,000
Superavit de capital minimo RD$ _ 60,405,690

—10.542

Numero total de afiliados a la AFP

2003
105,097,958

105,097,958

10,000,000
~95,097,958
11,529

Compromisos y contingencia

(2) Bajo contratos suscritos con afiliados individuales y fondos de pensiones
complementarios, Ia Administradora recibe de la Tesoreria de la Seguridad
Social los aportes obligatorios y se hace responsable de colocar los recursos a
nombre del fondo de pensiones.

E

Capitalizacién Individual (CCI) en funcién de 1a unidad de participacién (valor
cuota), la cual consiste en el indice que refleja la valorizacion de los recursos de
los fondos atendiendo 2 su rentabilidad.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, 1a Administradora ha recibido para su
administracién fondos por un monto de RD$102,498 188 y RD$23,056,582,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de] 2004 y 2003, la Administradora tiene un compromiso de
rentabilidad anual minima garantizada por ley, la que serd igual a la rentabilidad
promedio ponderada de todos los fondos de pensiones menos dos (2) puntos
porcentuales, segin establece e Articulo 103 de 1a Ley 87-01.

(Continua)
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(b) La Administradora firmé un acuerdo de fusién con la a_dmimstradora_ gie Fondos
de Pensiones Siembra, S. A., teniendo como fecha efectiva para la fusién el lerg.
de enero del 2005, Mediante este acuerdo AFP Siembra adsorbqré ala AFP
Camino. [a participacién de los accionistas de AFP Camino seri de
RD$26,689,600 equivalente a 266,896 acciones comunes con un valor total de -
3,067,742 que tienen en conjunto ambas entidades.

Mediante 1a resolucion 224-05 de fecha 04 de enero del 2005 la SIPEN autoriz
la fusién de lag Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Slqmbra, S Ay
AFP Camino, S. A, por incorporacién de la segunda a Ia primera, que la -
absorbe,,

Situacién financiera

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora presenta pérdidas acumuladas
ascendentes g RD$38,728,i68 v RD$33,884,242, respectivamente, las cuales
representan aproximadamente el 52% y 24% de su capital pagado. Ante esta
situacién la gerencia de la Administradora ha desarrollado un plan de accién que
conlleva la fusidn con la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. a
partir del mes de enero de] 2005, segin fue aprobado por la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana. .

Cumplimiento con otras regulaciones

Los directores de la Ad
del 2004 y 2003 no han participado en el debate nj en la votacién de las decisiones de

inversion de la Administradora relativas a un emisor especifico segin lo establecido
en el Articulo 88 de la Ley 87-01. -

Los directores de la Administradora han cumplido con las obligaciones que les
impone ¢l Articulo 88 de la Ley 87-01.

Los directores, gerentes, administradores ¥ en general cualquier persona que en razon
de su cargo o funcién tome decisiones o tenga acceso a informacién sobre las
inversiones de la Administradora no han realizado actividades prohibidas durante el
ejercicio auditado, de conformidad a lo establecido en el Articulo 89 de la Ley 87-01
y en resoluciones complementarias.




