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Presentación

La Superintendencia de Pensiones presenta la decimoséptima edición 
de su Boletín Trimestral, en el cual se compendian las informaciones más 
relevantes del Sistema Dominicano de Pensiones al 30 de septiembre de 
2007, así como interesantes artículos relacionados con temas de sumo 
interés para el sistema previsional. En el Boletín, se reseña la celebración 
de la cena conversatorio en la cual se puso en circulación el Libro Mesa 
de Trabajo: Cómo acceder a los Fondos de Pensiones, que recoge las 
ponencias de tan importante evento organizado por la SIPEN el mes de 
Julio y que contó con la presencia del Excelentísimo Presidente de la 
República, doctor Leonel Fernández Reyna, el Honorable Vicepresidente 
doctor Rafael Alburquerque y otras personalidades de diferentes sectores 
del país.

Asimismo, se destaca la relevante participación de la SIPEN en el panel 
“Desarrollo del Mercado Dominicano de Hipotecas vía los Mercados Locales 
de Capital y los Valores del Fondo de Pensiones como un Instrumento de 
Facilitación”  que organizó el grupo de profesionales Dominicanos en 
Wall Street, en el marco de la XV Semana Dominicana en Nueva York, 
donde se expuso el tema “Los fondos de pensiones como alternativa de 
financiamiento del desarrollo del sector vivienda”. Otro interesante tema 
técnico se refiere a la Inversión de los recursos de los fondos de pensiones 
en títulos emitidos por el Banco Central de la República Dominicana, 
como resultado de la implementación de la Ley 188-07 que introduce 
modificaciones a la Ley 87-01.

También se incluye una reseña sobre el “Taller Integración de Equipo de 
Trabajo Exitoso”, en el cual participaron los directivos de la SIPEN. 

En la sección Datos Estadísticos, el lector podrá consultar las principales 
informaciones de afiliados, traspasos, cotizantes, recaudación, inversiones, 
indicadores financieros y beneficios, así como series históricas, que muestran 
la evolución del Sistema Dominicano de Pensiones a la fecha indicada. 
Es preciso destacar que en esta edición, se publican por primera vez 
estadísticas de cotizantes y recaudación por sector económico. Además, 
en la sección Otras Informaciones, se indican los datos más relevantes 
de las administradoras de fondos de pensiones y los planes de pensiones 
complementarios.

A cuatro años de la publicación del primer Boletín Trimestral del Sistema 
Dominicano de Pensiones, la presente edición del mismo permitirá apreciar 
los avances que ha registrado el mismo durante el tercer trimestre de 
2007, mediante la implementación del Plan Estratégico que lleva a cabo 
la Superintendencia de Pensiones, como órgano regulador y fiscalizador, 
comprometido con la consolidación, eficiencia y transparencia de nuestro 
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sistema previsional, en beneficio de todos los trabajadores y la sociedad 
dominicana.

Confiamos que el contenido de este Boletín contribuya a fortalecer la 
cultura previsional en nuestro país y sirva de apoyo para todos los que 
analizan los sistemas previsionales con fines de estudio e investigación. 
 

Persia Alvarez de Hernández
Superintendente de Pensiones
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1.1 Cena-Conversatorio en la Publicación del Libro Mesa de Trabajo: 
Cómo Acceder a los Fondos de Pensiones (1)

La Superintendencia de Pensiones, SIPEN, puso en circulación el martes 4 
de septiembre del presente año, el libro Mesa de Trabajo: Cómo Acceder a 
los Fondos de Pensiones, durante una cena - conversatorio que encabezó 
el Vicepresidente de la República, Dr. Rafael Alburquerque. 1

Al presentar el libro, la Lic. Persia Alvarez de Hernández, Superintendente 
de Pensiones, destacó la importancia de recopilar en una obra las 
exposiciones y discursos pronunciados durante la Mesa de Trabajo, que 
organizó esta institución el día 3 de julio de 2007, en el que cada sector 
involucrado resaltó, desde su perspectiva, la necesidad de diversificar los 
Fondos de Pensiones.

Dijo que con la actividad se le daba seguimiento a las conclusiones de 
la referida Mesa de Trabajo, destacando la intervención magistral que 
pronunciara en esa ocasión el Presidente de la República Dr. Leonel 
Fernández.

Durante la cena-conversatorio, el Vicepresidente Dr. Alburquerque 
ponderó los logros alcanzados por la SIPEN y el hecho de que actualmente 
los Fondos de Pensiones alcanzan más de RD$ 41 mil millones, ratificando el 
compromiso del gobierno del Presidente Fernández, con el mantenimiento 
y fortalecimiento del sistema previsional. 

La nueva publicación de SIPEN recoge íntegramente el discurso inaugural 
de la “Mesa de Trabajo: Cómo Acceder a los Fondos de Pensiones” 
pronunciado por la señora Superintendente y las palabras de clausura del 
Presidente Fernández.

La obra contiene además las disertaciones de los señores Riccio Hermida, 
director de Control de Inversiones de la SIPEN; Lisandro Macarrulla, 

1. Por Roxanna Reyes.

El Vicepresidente de la República Dr. Rafael Alburquerque encabezó la cena - conversatorio ofrecida 
por la señora Persia Alvarez de Hernández, Superintendente de Pensiones.  Figuran también los 
dirigentes sindicales Rafael Abreu,  Jacobo Ramos y Silvio Ureña, así como Henry Sadhalá Tesorero de 
la Seguridad Social y Jaime González, Presidente de ACOPROVI.
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presidente del Consejo Nacional de la Empresa Privada, CONEP; Luís 
Molina Achécar, entonces presidente de la Asociación Dominicana 
de Administradoras de Fondos de Pensiones, ADAFP; Jaime González, 
presidente de la Asociación de Constructores y Promotores de Viviendas, 
ACOPROVI; Rafael Abreu, vicepresidente de la Confederación Nacional 
de la Unidad Sindical, CNUS; y las conclusiones a cargo del Lic. Milovan 
Pérez Prats, Coordinador Técnico de la SIPEN.

En la cena - conversatorio participaron además del Dr. Rafael Alburquerque 
los dirigentes sindicales, Rafael Abreu, Gabriel del Río, Jacobo Ramos, Silvio 
Ureña, José Luís de León y Elpidio Santos. También los empresarios Lisandro 
Macarrulla, Jaime González, Maribel Gassó, y Joel Santos, así como los 
directivos de las Administradoras de Fondos de Pensiones, AFP, Ing. Luis 
Molina y Eduardo Grullón entre otros. 

Es preciso destacar la importancia de este evento, en el que se encontraban 
representados todos los sectores que interactúan en el Sistema de 
Pensiones, lo que permitió que cada uno de éstos expusiera sucintamente 
sus opiniones y expectativas respecto al mismo.

En ese tenor, fueron resaltados aspectos tales como:

• Importancia de que sea preservada la estabilidad macroeconómica, 
a fin de evitar que niveles inflacionarios puedan erosionar la rentabilidad 
real del patrimonio de los fondos de pensiones.

•Relevancia de que se promueva la diversificación del portafolio de 
inversiones de los Fondos de Pensiones, en sectores estratégicos, 
generadores de empleo y de valor agregado y de riesgos mínimos, 
como una proporción a la vivienda, otra a los sectores productivos, 
otra proporción en infraestructura, como lo ha hecho Chile y los demás 
países que han realizado reformas previsionales, asimismo,  en títulos 
del Banco Central, entre otros. 

•Identificación de que para viabilizar la emisión de Letras Hipotecarias 
para la adquisición de Viviendas, se amerita la modificación de la 
Ley Monetaria y Financiera, en cuanto al orden de prelación de este 
instrumento y de las inversiones de los fondos de pensiones en caso 
de quiebras de entidades de intermediación financiera, lo cual ya ha 
sido canalizado a las autoridades de la Administración Monetaria y 
Financiera.

•Énfasis en que los sectores productivos, al amparo de la Ley de Mercado 
de Valores y de la Ley 87-01 y su normativa complementaria, asuman 
una posición de mayor proactividad como emisores para acceder 
a los Fondos de Pensiones, cuyos recursos son de largo plazo, ideales 
para financiar el desarrollo de dichos sectores.
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•Importancia de que la canalización de los fondos de pensiones, 
preservando los principios de rentabilidad, bajo riesgo y garantía de 
su retorno, puedan beneficiar a trabajadores y afiliados que requieran 
una vivienda y que califiquen como sujetos de crédito para acceder 
a los mismos vía instrumentos financieros o del mercado de valores.

Finalmente, se generó un interesante diálogo interactivo entre todos los 
sectores representados, calificado por todos muy positivo, lo que motivó 
que se recomendara la realización de estos encuentros por los menos 
cada dos o tres meses, en beneficio del Sistema Dominicano de Pensiones 
y del país.
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1.2 Inversión de los Recursos de los Fondos de Pensiones en Títulos 
Emitidos por el Banco Central de la República Dominicana

Uno de los principales retos del Sistema Dominicano de Pensiones es mejorar 
la diversificación de las inversiones de los fondos de pensiones, con el 
objetivo de lograr portafolios más eficientes que maximicen la rentabilidad 
de las inversiones para cada nivel de riesgo, incrementando así el saldo en 
cuentas de capitalización individual de los trabajadores, el cual financiará 
su pensión en su retiro laboral.

En este sentido, como resultado de ingentes esfuerzos realizados por la 
Superintendencia de Pensiones, la Comisión Clasificadora de Riesgos 
y Límites de Inversión y otros entes relacionados al Sistema Dominicano 
de Pensiones, el 9 de agosto de 2007 fue promulgada la Ley 188-07 que 
modifica, entre otros puntos, el artículo 97 de la Ley 87-01 que crea el 
Sistema Dominicano de Seguridad Social, incluyendo los títulos emitidos 
por el Banco Central de la Republica Dominicana como alternativa de 
inversión para los fondos de pensiones. Consecuentemente, el 10 de 
agosto de 2007 la Comisión Clasificadora de Riesgos y Límites de Inversión, 
en virtud de las atribuciones que le confiere la Ley, estableció mediante 
Resolución, que los recursos de cada tipo de fondo de pensión podrán ser 
invertidos hasta un veinte por ciento (20%) del valor del fondo, en títulos 
emitidos por el Banco Central de la República Dominicana.  

Los títulos emitidos por el Banco Central de la República Dominicana 
representan una favorable alternativa de inversión para los Fondos de 
Pensiones.  La inversión en estos títulos representa una mejoría significativa 
de las condiciones de rentabilidad, riesgo y plazo de los portafolios que 
requieren los fondos de pensiones, atendiendo específicamente a que:

•Contribuyen a minimizar el riesgo de los portafolios de inversión a través 
de la diversificación.

•Responden a la necesidad de inversión a largo plazo de los fondos de 
pensiones basados en capitalización individual.

•Proporcionan al mercado una tasa de referencia, lo cual actúa en 
beneficio del mercado de capitales en general al facilitar mejores 
condiciones de financiamiento para proyectos de inversión públicos 
y privados.

En los países de América Latina que han realizado reforma previsional 
basada en capitalización individual, los títulos emitidos por sus bancos 
centrales constituyen una alternativa de inversión de los Fondos de 
Pensiones.

Los tipos de instrumentos representativos de deuda que a la fecha han sido 
emitidos por el Banco Central de la República Dominicana y que pueden 
ser adquiridos por los Fondos de Pensiones, son los siguientes: 
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•Letras del Banco Central, con plazos de vencimiento menores de 
1 año y no realizan pagos periódicos de intereses, por lo que se 
venden a descuento, siendo entonces la rentabilidad que generan, 
la diferencia entre el valor a vencimiento del título y el monto al que 
el inversionista lo compra. Las Letras del Banco Central se ofertan 
semanalmente en plazos y montos, previamente anunciados por el 
Banco Central, y se adjudican a través de un proceso de subasta 
abierta a los inversionistas.

•Notas de Renta Fija, con plazos al vencimiento de más de un año, 
éstas, sí realizan pagos periódicos de intereses a la tasa de emisión 
definida por el Banco Central. Las Notas de Renta de Fija son ofertadas 
por el Banco Central, a través de subastas públicas. 

•Certificados de Inversión Plazo Fijo. Emitidos a plazos que varían desde 
180 días a 30 meses. En la actualidad, los Certificados de Inversión a 
Plazo Fijo sólo se ofrecen a las personas físicas, pero los mismos pueden 
ser adquiridos por otros inversionistas en el mercado secundario. Al 
igual que las Notas de Renta Fija pagan intereses periódicamente a la 
tasa definida por el Banco Central. 

Es preciso destacar que todos estos tipos de instrumentos pueden ser 
adquiridos por los fondos de pensiones, tanto el mercado primario, el cual 
lo constituye las subastas públicas realizadas por el Banco Central, como 
en el mercado secundario, a través de la Bolsa de Valores de la República 
Dominicana, utilizando como intermediario un puesto de bolsa autorizado 
por la Superintendencia de Valores de la República Dominicana.

Por definición, el valor de mercado de un instrumento es aquel calculado 
en un momento determinado dependiendo de las tasas de interés vigentes 
en el mercado, de su plazo y los días transcurridos desde el momento 
de su emisión. Así el valor de mercado representa el verdadero valor 
del instrumento en cada momento del tiempo, incluyendo los intereses 
generados hasta ese momento. Por su parte, el valor de adquisición de un 
instrumento representa el valor negociado en el momento de su compra, el 
cual coincide con su valor de mercado, sólo en el día de su adquisición.

Para la valoración de los títulos emitidos por el Banco Central de la República 
Dominicana, se utiliza el precio de transacción, a saber, el precio que 
incluye los días acumulados de intereses al momento de la liquidación de 
la transacción. Es importante considerar esto al analizar los resultados de las 
subastas donde son adquiridos estos títulos, ya que se presentan a precios 
de cotización, los cuales no incluyen los días de intereses generados.

La SIPEN, con el objetivo de que las inversiones de los fondos de pensiones se 
presenten a su valor efectivo y unificado para todos los actores involucrados 
en el proceso previsional, estableció por Resolución la Metodología de 
Valoración de las Inversiones, la cual se basa en valores de mercado.
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El cuadro a continuación muestra las inversiones que han realizado los 
Fondos de Pensiones, en los títulos emitidos por el Banco Central de la 
República Dominicana, a partir del 10 de agosto del 2007 y hasta el 30 de 
septiembre de este año, las inversiones detalladas por tipo de instrumento, 
se encuentran a valor de mercado.

Las inversiones realizadas por los fondos de pensiones en los títulos emitidos 
por el Banco Central, están generando una rentabilidad anualizada 
que oscila entre un 9.7% y 12.2%, lo que representa unos 3.1 a 5.6 puntos 
porcentuales por encima de la rentabilidad promedio ponderada de los 
certificados de depósito de las entidades de intermediación financiera.

Al 30 de septiembre de 2007, las inversiones de los Fondos de Pensiones 
en títulos emitidos por el Banco Central, a partir de la promulgación de la 
Ley 188-07, asciende a RD$5,362.1 millones. La inclusión de estos títulos en 
la cartera de inversión de los fondos de pensiones, constituye una medida 
fundamental para mejorar el perfil de riesgos globales de las referidas 
inversiones, además de la oportunidad de generar externalidades positivas 
para el desarrollo del mercado de valores y para la economía en su 
conjunto. 
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1

Con la participación de todo el Equipo Directivo de la Superintendencia 
de Pensiones (SIPEN), se realizó un entrenamiento sobre “Integración de 
Equipos”, a fin de fortalecer sus prácticas como  equipo de trabajo exitoso, 
generando un profundo compromiso individual y colectivo con mantener 
conductas responsables que faciliten el logro del objetivo común, 
potenciando los resultados con la sinergia que produce un conjunto de 
personas de alto nivel, alineados en torno a la Misión de la SIPEN.

El propósito del entrenamiento fue el de “empoderar la participación 
integrada del personal con su grupo de trabajo mediante experiencias 
educativas-vivenciales, que tienen un gran impacto en la conducta individual, 
evocando la importancia de trabajar en equipo coordinadamente. El 
proceso maximiza la oportunidad que tiene cada persona más allá de 
lo tradicional, creando un compromiso sólido con la Superintendencia 
de Pensiones”.  Fue dirigido por el Señor Joe Ríos, quien tiene una amplia 
experiencia en la organización de este tipo de actividades formativas, 
tanto en el país como en Puerto Rico y otros países.

Los participantes reconocieron que la experiencia de este entrenamiento 
les servirá para su vida profesional y laboral, así como también para su vida 
personal y familiar.

•Evitemos reaccionar a “inventos de la realidad” en vez de hacerlo a la 
realidad objetiva.

Uno de los temas iniciales del entrenamiento se refirió a la importancia de 
reducir la cantidad de “invenciones” que hacemos inconscientemente los 
seres humanos.  Frecuentemente los seres humanos inventamos cosas que 
asumimos como ciertas.  Estas invenciones afectan nuestra percepción 
y las decisiones que tomamos sobre ellas.  Muchas de ellas nos limitan, 
mientras otras nos justifican y acomodan.  

El Señor Ríos, facilitador del entrenamiento, en los análisis de varias dinámicas 
de grupo realizadas en el mismo, señaló la importancia de reconocer las 
invenciones que hacemos y destacó la importancia de precisar mejor 
la realidad que percibimos, evitando con ello las “invenciones” que nos 
llevan a construir una falsa realidad, que nos induce a decidir y actuar de 
forma inadecuada.

•Qué caracteriza a un Equipo Exitoso.

Luego los participantes identificaron las características de un Equipo Exitoso 
y entre estas características señalaron:

1. Por Luis Holguín, Director de Gestión Integral de la Superintendencia de Pensiones, SIPEN.

1.3 Directivos de la SIPEN fortalecen su integración como 
Equipo de Trabajo (1) 
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•Integridad.
•Compromiso.
•Lealtad.
•Colaboración.
•Unión.
•Metas claras. 

En el evento, también hubo oportunidad de que cada participante 
reconociera las cualidades y dones que personalmente tenía para aportar 
al equipo, así mismo los que el equipo le reconocía y los que aporta cada 
uno de los integrantes de dicho equipo.

•El Juego Grande de Equipo Exitoso.
 
El facilitador Joe Ríos condujo a los participantes a analizar lo que 
denominó el “Juego Pequeño”, refiriéndose a las veces en la que una 
persona elige desempeñar el papel de “Víctima”, asumiendo actitudes y 
comportamientos que afectan tanto su bienestar, como sus resultados, así 
como los de los demás.

Asimismo se presentaron  algunas de las características de cuando se juega 
el juego pequeño eligiendo el papel de Víctima y cuando decidimos jugar 
el Juego Grande, actuando como Responsable.

El Juego Grande como Responsables:
 
Alegría.
Posibilidad.
Aceptación.
Solución.
Realidad.
Razonamiento.
Buena comunicación.
Compromiso.
Confianza.
Diálogo.
Alineamiento.
Buena fe. 

•Empatía.
•Integrado.
•Alto rendimiento.
•Cumplir metas.
•Resultados positivos.
•Energía.

•Preparado.
•Sinergia.
•Motivado.
•Competente.
•Cero escándalos.
•Solidaridad.

Sinceridad.
Honestidad.
Lealtad.
Comprensión.
Productividad.
Integridad.
Valentía.
Cooperación.
Bondad.
Respeto.
Decisión.
Libertad.

Seguridad.

Dignidad.

Firmeza.

Apoyo.

Poder.

Amor.

Armonía.

Entrega.

Justicia.

Compañerismo.

Cooperación.
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Durante el entrenamiento cada participante voluntariamente se 
comprometió con Jugar el Juego Grande de Equipo Exitoso, actuando 
Responsablemente y solicitó a los demás compañeros del equipo directivo 
de la SIPEN que si lo sorprendían jugando el juego pequeño, les solicitaba 
que amorosamente lo ayudaran a volver a su compromiso de Jugar el 
Juego Grande.  

Según los participantes fueron comprometiéndose con el Juego Grande 
el Señor Ríos los fue invitando a firmar una gran pelota.  Luego que todos 
habían hecho su compromiso, les indicó que ahora les correspondía la 
responsabilidad de motivar a muchos más a jugar el Juego Grande, por 
lo que cada uno deberá pasar dos días con la pelota a no más de seis (6) 
pies de distancia en todo momento.

•Juntos, como Equipo, lo hacemos mejor.

Entre los aspectos trabajados en el taller, fueron dinámicas que permitieron 
experimentar cómo tareas o responsabilidades que a nivel individual 
parecían difíciles o imposibles, luego, como Equipo eran superadas con 
relativa facilidad y alta eficiencia.



18

El pasado 19 de septiembre de 2007, la organización Dominicans On 
Wall Street (DOWS) realizó un importante taller titulado “El Desarrollo del 
Mercado Dominicano de Hipotecas a través del Mercado de Capitales 
Local y los Fondos de Pensiones como Instrumento Facilitador”, en el marco 
de la celebración del 15to aniversario de la Semana Dominicana en los 
Estados Unidos. El referido taller contó con la presencia e intervención 
de importantes personalidades de la República Dominicana y de los 
Estados Unidos relacionadas al mercado hipotecario, mercado de valores 
y sistema de pensiones, dentro de los cuales se destaca la exposición 
realizada por Riccio Hermida Schiffino, Director de Control de Inversiones 
de la Superintendencia de Pensiones de la República Dominicana, sobre 
“Los Fondos de Pensiones como Alternativa de Financiamiento para el 
Desarrollo del Sector Vivienda”. 1

En nombre de la Superintendencia de Pensiones, de la Superintendente 
Lic. Persia Alvarez de Hernández y el mío propio, quisiera dar las gracias a 
la organización Dominicans On Wall Street (DOWS) por su gentil invitación 
a participar en este taller “El Desarrollo del Mercado Dominicano de 
Hipotecas a través del Mercado de Capitales Local y los Fondos de 
Pensiones como Instrumento Facilitador” y compartir con todos ustedes la 
visión de regulador-supervisor en este tema, que nos reúne aquí hoy.

1. Por Riccio Hermida Schiffino, Director de Control de Inversiones de la Superintendencia de Pensiones, 
SIPEN.

1.4 Los Fondos de Pensiones como Alternativa de Financiamiento del Desar-
rollo del Sector Vivienda (1)
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Quisiera destacar también, que no podría estar más de acuerdo con 
el título que se le ha asignado a este taller, especialmente en la frase 
“Fondos de Pensiones como Instrumento Facilitador”, porque en realidad 
eso es exactamente lo que representan, y veremos más adelante como 
puede funcionar todo este proceso de facilitación al desarrollo del sector 
vivienda.

Para iniciar, permítanme darles una breve descripción de las principales 
características y principios del Sistema Dominicano de Pensiones, 
implementado en el año 2003, atendiendo a la Ley 87-01 que crea el 
Sistema Dominicano de Seguridad Social.

El Sistema Dominicano de Pensiones está fundamentado en capitalización 
individual donde cada cotizante tiene una cuenta a su nombre donde 
se registran sus aportes y la rentabilidad de los mismos. El trabajador 
tiene propiedad exclusiva de su cuenta de capitalización individual y 
las contribuciones mensuales están definidas en un porcentaje fijo del 
salario del trabajador que financian conjuntamente el empleador y el 
trabajador.

Asimismo, la administración de las cuentas y las inversiones de estas 
contribuciones están delegadas por la Ley 87-01 a entidades especializadas 
conocidas como Administradoras de Fondos de Pensiones, AFP. Las AFP 
mantienen contabilidad separada de las operaciones que realizan en 
nombre de los Fondos de Pensiones que administran y del suyo propio.

Las reglas de inversión son transparentes y de conocimiento público, 
definiendo el marco de referencia permitido por la Ley 87-01 para las 
inversiones de los fondos de pensiones, dentro del cual las AFP pueden 
operar, atendiendo a sus políticas de inversión. Del mismo modo, los 
instrumentos representativos de al menos el 95% de las inversiones de los 
fondos de pensiones son custodiados en el Banco Central de la República 
Dominicana, lo que ofrece mayor seguridad a la integridad de los referidos 
títulos.

La Ley 87-01 establece también la posibilidad de que los dominicanos 
residentes en el exterior se afilien al Sistema Dominicano de Pensiones 
de manera voluntaria. En este sentido, es preciso destacar que toda la 
normativa complementaria para la implementación de la afiliación de los 
dominicanos residentes en el exterior ha sido completada y emitida por la 
Superintendencia de Pensiones. Estamos a la espera de que alguna AFP 
incursione en este mercado e inicie la oferta del servicio a los dominicanos 
residentes en el exterior.

El Estado Dominicano ejerce la regulación y supervisión del Sistema 
Previsional, a través de la Superintendencia de Pensiones, institución 
autónoma que ha sido delegada para estos fines.

Antes de continuar profundizando en la discusión que nos ocupa, es 
importante siempre tener en cuenta el objetivo fundamental para el que 
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fue creado el Sistema Dominicano de Pensiones, el cual es garantizar a los 
trabajadores una pensión consistente con un nivel digno en su etapa de 
retiro laboral. En adición, es bueno también destacar las externalidades 
positivas que genera un sistema de pensiones basado en capitalización 
individual a la economía del país que lo realiza: a) Aumento significativo 
en el ahorro doméstico, b) Provisión de financiamiento a los sectores 
productivos, c) Apoyo que representa para el desarrollo del mercado de 
valores local y d) Mejora en la competitividad, a través de la asignación 
eficiente de los recursos en los diferentes sectores económicos.

Ahora bien, ¿cuáles son los principios que rigen las inversiones de los 
fondos de pensiones? En primer lugar, tenemos la Ley 87-01 y la recién 
promulgada Ley 188-07 que definen los tipos de instrumentos financieros 
en los que se pueden invertir los fondos de pensiones. Esto establece el 
principio fundamental de que, los instrumentos financieros, representan el 
único enlace que puede existir entre los fondos de pensiones y los proyectos 
de inversión. Esto significa que los fondos de pensiones no pueden ser 
otorgados en forma de préstamos directos, los fondos de pensiones sólo 
están autorizados a invertir a través de instrumentos financieros.

Las AFP acatando la regulación y siguiendo sus propias políticas de inversión, 
invierten los fondos en los instrumentos financieros disponibles. Por su parte, 
la Superintendencia de Pensiones supervisa el estricto cumplimiento de 
las leyes y sus normas complementarias. Todo lo anterior, permite lograr 
el objetivo de las inversiones que es obtener una rentabilidad real que 
incremente las cuentas individuales de los trabajadores.

¿Cuáles son los requisitos que tienen que cumplir los instrumentos financieros 
para que sean alternativa de inversión para los fondos de pensiones?

En primer lugar, el tipo de instrumento debe estar explícitamente autorizado 
por las leyes 87-01 y 188-07. Luego, estos instrumentos tienen que ser de oferta 
pública, esto es, tienen que ser transados en los mercados autorizados, 
definidos estos últimos por resolución de la Superintendencia de Pensiones, 
tales como la Bolsa de Valores de la República Dominicana. Igualmente, 
tienen que contar con una calificación Grado de Inversión, esto es, BBB o 
superior. Finalmente, cada instrumento específico, tiene que ser aprobado 
por la Comisión Clasificadora de Riesgos y Límites de Inversión.

Dado el marco de referencia anterior, ¿cómo pueden los fondos de 
pensiones financiar el desarrollo del sector vivienda?

Los fondos de pensiones pueden financiar tanto el lado de la oferta como 
el de la demanda en el proceso de desarrollo del sector vivienda. En la 
Superintendencia de Pensiones hemos dividido el proceso en dos etapas: 
a) Etapa I, la cual se puede concretizar en el inmediato y corto plazo y b) 
Etapa II, la que se puede materializar en el mediano plazo.

En el corto plazo, los fondos de pensiones pueden financiar la oferta 
de viviendas a través de la inversión en títulos emitidos por empresas 
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constructoras. Igualmente, los fondos de pensiones pueden financiar la 
demanda de vivienda a través de la inversión en títulos, como las Letras 
Hipotecarias, emitidos por las entidades de intermediación financiera, 
para fondear el otorgamiento de préstamos hipotecarios para la vivienda 
a las familias dominicanas.

En el mediano plazo, nos gustaría ver en la República Dominicana 
avances significativos en el desarrollo del mercado de valores, a través 
de las operaciones que realicen los fondos de inversión inmobiliarios y las 
empresas titularizadoras. De esta manera, a través de la inversión de los 
fondos de pensiones en cuotas de estos fondos de inversión, se financiaría 
también la oferta de viviendas; y a través de la inversión en títulos emitidos 
por empresas titularizadoras, la demanda.

Básicamente, la empresa constructora o el desarrollador inmobiliario, 
realizan ciertos pasos en este proceso de emitir instrumentos financieros 
para financiar sus proyectos, que podemos resumir en lo siguiente:

1. Identifica los proyectos a ser financiados a través del mercado 
de valores local.

2. Un puesto de bolsa o asesor financiero le estructura el instrumento 
financiero y prepara prospecto.

3. Tanto el emisor como la emisión obtienen una calificación de 
riesgo de una empresa calificadora de riesgo autorizada.

4. Se registra en la Superintendencia de Valores para ser ofertado 
a través de la bolsa de valores.

5.Obtiene la aprobación de la Comisión Clasificadora de Riesgo 
para que se pueda considerar alternativa de inversión para los 
fondos de pensiones.

Por su parte, el financiamiento de la demanda se puede realizar a través 
de las ya mencionadas Letras Hipotecarias, que tienen las características 
siguientes:

1. Son instrumentos financieros emitidos por las entidades de 
intermediación financiera para la captación de recursos a 
largo plazo.

2. No conllevan riesgo de liquidez para la entidad de intermediación 
financiera, por lo que no le aplica el requerimiento de encaje 
legal.

3. Los recursos captados a través de la colocación de Letras 
Hipotecarias son destinados a financiar exclusivamente el 
otorgamiento de préstamos hipotecarios para la vivienda.

4. Son transadas en la bolsa de valores.
5. Cuentan con doble garantía: a) La solvencia del emisor y b) La 

cartera de préstamos hipotecarios que lo respalda.

Con la emisión de Letras Hipotecarias y la consecuente inversión de los 
fondos de pensiones en este instrumento, se provee al trabajador acceso 
a financiamiento hipotecario en mejores términos, es decir, menores tasas 
de interés y mayores plazos.
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Lo descrito anteriormente, representa una situación en la que todos los 
entes involucrados ganan. Las empresas constructoras tienen acceso a 
financiamiento en mejores condiciones, esto es, menores tasas de interés, 
mayores plazos y mayores montos, permitiendo reducir los costos de las 
viviendas. Los trabajadores tienen opciones de viviendas a menores costos 
y, además, tienen la posibilidad de acceder a préstamos hipotecarios en 
mejores términos, es decir, menores tasas de interés y mayores plazos. Los 
fondos de pensiones pueden diversificar sus inversiones y por ende aumentar 
su rentabilidad esperada para cada nivel de riesgo. La economía como 
un todo incrementa de manera sostenible su tasa de crecimiento y reduce 
su tasa de desempleo.

Permítanme presentarles ahora algunas cifras estadísticas del Sistema 
Dominicano de Pensiones. El Sistema cuenta con más de un millón 
setecientos mil afiliados de los cuales más de ochocientos mil cotizaron 
en el mes de agosto. Asimismo, desde julio del 2003 a la fecha, los fondos 
de pensiones han acumulado US$1,264.4 millones en administración, 
entre los fondos de capitalización individual, de reparto individualizado, 
complementarios y de solidaridad social.

Igualmente, quisiera mostrarles unas cifras que ilustran la importancia que 
tienen los fondos de pensiones y su aporte al desarrollo del mercado de 
valores. Los fondos de pensiones han adquirido el 89.2% de los instrumentos 
que se han colocado en el mercado de valores, evidenciándose así el gran 
aporte que realiza el Sistema de Pensiones al desarrollo de dicho mercado. 
Además, con las inversiones en los títulos de certificados financieros, hoy 
en día los fondos de pensiones representan el 17.8% de las inversiones en el 
Sistema Financiero, una cifra que es significativa.

Como una ilustración de hacia dónde debemos continuar avanzando, 
en esta gráfica representamos la diversificación actual de los fondos de 
pensiones y lo que podríamos denominar la situación deseada. En la 
actualidad la mayor parte del portafolio de la inversión de los fondos de 
pensiones se encuentra en certificados financieros, otra parte en títulos 
emitidos por el Banco Central de la República Dominicana y el resto entre 
bonos emitidos por entidades de intermediación financiera y títulos de 
deuda emitidos por empresas.
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La Superintendencia de Pensiones realiza ingentes esfuerzos para avanzar 
en este proceso gradual que permita una composición de nuestro 
portafolio de inversión como el gráfico que está a la derecha, en el sentido 
de que la composición se distribuya de manera más eficiente entre los tipos 
de instrumento: certificados de depósito, bonos emitidos por empresas, 
letras hipotecarias, títulos emitidos por empresas del sector productivo 
nacional y una proporción de títulos emitidos por el Banco Central y por el 
Estado Dominicano. Lo mismo sucede por Sector Económico, donde casi 
la totalidad de las inversiones está concentrada en el sector financiero 
y debemos avanzar para lograr, en el corto y mediano plazo, presentar 
una composición de las inversiones que incluya los sectores financiero, 
empresarial y Estado Dominicano.

Para finalizar, el mensaje fundamental de mi intervención es que el desarrollo 
del sector vivienda requiere del esfuerzo conjunto del sector público, 
en su rol regulador y facilitador, y del sector privado, en lo referente a la 
construcción y financiamiento de las viviendas. Asimismo, recordar que los 
fondos de pensiones representan uno de los inversionistas institucionales 
más importantes del mercado de valores local y están ahí disponibles para 
financiar el desarrollo y crecimiento económico sostenible de la Republica 
Dominicana, siempre teniendo presente que el nivel de pensión que 
recibirán los trabajadores depende directamente de las contribuciones 
que realice y de la rentabilidad que se obtengan de las inversiones.





Análisis de Datos Estadísticos
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2.1 Evolución de Afiliados y Cotizantes

La población afiliada al Sistema Dominicano de Pensiones ascendió a 1,728,998 a septiembre de 
2007, registrándose un incremento de 11.8% con respecto a septiembre 2006. Asimismo, el total 
de cotizantes se situó en 833,676 personas, reflejando un incremento de 8.4% en el número de 
cotizantes desde septiembre 2006. En cuanto a la participación de mercado, se observa que 
dos AFP concentran el 63.7% de los afiliados y un 62.5% de los cotizantes del mes de septiembre 
2007.
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2. Análisis de Datos Estadísticos

2.2 Distribución de Afiliados por AFP
Septiembre  2007

2.3 Distribución de Cotizantes por AFP
Septiembre 2007
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Del universo de afiliados al 30 de septiembre de 2007, la población masculina supera a la 
femenina en 304,526 personas, con representaciones de un 58.8% y un 41.2% del total de afiliados, 
respectivamente. De los cotizantes del mes de septiembre de 2007, el 60.4% corresponde al 
género masculino y el 39.6% al femenino, reflejando resultados similares a la composición laboral 
por género en la República Dominicana, según información de la Encuesta de Fuerza de Trabajo 
preparada por el Banco Central.

2.4 Distribución de Afiliados y Cotizantes por Género
Septiembre  2007

Al evaluar la distribución geográfica de los afiliados al régimen de Capitalización Individual se 
observa una mayor concentración de los trabajadores en el Distrito Nacional, el cual comprende 
un 35.1% del total de afiliados a nivel nacional. Al Distrito Nacional le sigue Santiago, provincia 
en la que se encuentran afiliados un 13.8% del total de trabajadores registrados en el Sistema de 
Capitalización Individual. La provincia Santo Domingo contiene el 13.7% del total de afiliados, 
seguida del resto de las provincias del país, con menos del 6% del total de afiliados cada una.

2.5 Distribución de Afiliados al Sistema de Capitalización Individual por Provincia
Septiembre  2007
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De acuerdo con la distribución por edades, la población afiliada bajo el esquema de capitalización 
individual al 30 de septiembre 2007 con 44 años de edad o menos, representa el 83.9% del total, 
destacándose que en el tramo de edad de 20-24 años se concentra el  mayor número de afiliados, 
con un 19.5%. La elevada población joven del sistema y, por consiguiente, su amplio horizonte de 
acumulación, favorece el otorgamiento de montos de pensión superiores al momento del retiro. 
Como era de esperarse, en la modalidad de reparto la mayor concentración de afiliados tiene 
más de 45 años de edad, representando un 57.7% del total.  Para el total de afiliados y cotizantes 
del sistema (Capitalización Individual y Reparto), podemos ver en la Gráfica 2.6 que un 80.3% de 
los afiliados y un 76.7% de los cotizantes se encuentran en los grupos de edad hasta los 44 años, 
mientras que un 19.7% y un 23.3% de los afiliados y cotizantes, respectivamente, se encuentran en 
los grupos de edad superiores a los 45 años.

2.6 Distribución de Afiliados y Cotizantes por  Edad
Septiembre  2007

En la gráfica 2.7 se observa que, para septiembre de 2007, el total de afiliados y el de cotizantes 
alcanzan un 87.9% y un 42.4%, respectivamente, del Mercado Potencial estimado para el régimen 
contributivo de 1,966,6751. Esto determina un aumento de 8.8 y de 3.1 puntos porcentuales, 
respectivamente, en relación a diciembre 2006.

2.7 Evolución de la Participación de Afiliados y Cotizantes en el Mercado Potencial
(Diciembre 2003-Septiembre 2007)

1.  Estimación realizada por la SIPEN a partir de la Encuesta Nacional de Fuerza de Trabajo 2006 del Banco Central de la 
República Dominicana.
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Con la finalidad de analizar la relación entre los cotizantes y afiliados se evalúa el comportamiento 
de la densidad de cotizantes, indicador que explica el porcentaje de los afiliados que cotizan 
mensualmente al sistema previsional.  En la Gráfica 2.8 se muestra la evolución de este indicador, 
destacándose el mes de junio de 2004, donde dicha relación supera el 65%. El promedio para el 
período Septiembre 2003-Septiembre 2007 se sitúa en 52.3%. 

2.8 Evolución de la Cantidad y la Densidad de los Cotizantes
(Diciembre 2003-Septiembre 2007)

Si bien se observó una tendencia decreciente en la densidad de cotizantes durante el año 2005, el 
comportamiento es semejante al evidenciado por sistemas previsionales de otros países, debido 
a que éste indicador es afectado por factores coyunturales y por la naturaleza del mismo, ya que 
este expande su denominador (número de afiliados alguna vez registrado) a mayor velocidad 
que el numerador (cotizantes efectivos). Adicionalmente, la Gráfica 2.9 indica el porcentaje de 
afiliados de cada AFP que realizaron aportes al 30 de septiembre 2007.

2.9 Densidad de Cotizantes por AFP
Septiembre de 2007

En cuanto al traspaso de la administración de la Cuenta de Capitalización Individual, desde 
el inicio del derecho a traspaso de AFP, en septiembre 2004, 4,933 afiliados se han traspasado 
satisfactoriamente hacia otra AFP. El significativo número de traspasos durante los trimestres julio-
septiembre 2004 y julio-septiembre 2006 corresponde al inicio del proceso de traspaso y a los 
traspasos desde planes sustitutivos, respectivamente.
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2.10 Evolución de los Traspasos Efectivos
Promedios Semestrales

De las cinco AFP existentes en el mercado, dos han sido favorecidas por un aumento en su 
cartera de afiliados de 12 y 1,536 trabajadores, mientras que las otras tres presentan traspasos 
netos negativos de hasta 389 afiliados.  1,062 afiliados se han traspasado desde planes sustitutivos 
de reparto individualizado hacia Cuentas de Capitalización Individual (CCI).

2.11 Traspasos Netos por AFP
Al 30 de septiembre 2007

El salario cotizable promedio del Sistema Dominicano de Pensiones al cierre del primer trimestre 
de entrada en vigencia del Régimen Contributivo fue de RD$6,806.7. Durante el período julio 
2003 hasta septiembre 2007, el promedio de salario cotizable fue de RD$9,931.49, situándose en 
septiembre del año 2007 en RD$12,426.83, lo que representa un aumento de 7.5% en relación al 
monto registrado a diciembre 2006.
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2.12 Evolución del Salario Promedio del Sistema 
Promedios Trimestrales

En lo que respecta al nivel de ingreso de la población cotizante, el 67.6% percibe ingresos iguales 
o inferiores a dos salarios mínimos nacionales para fines de cotización1. Asimismo, del total de 
cotizantes, el 79.8% devenga ingresos iguales o inferiores a tres salarios mínimos nacionales.

2.13 Distribución de Cotizantes por  Salario 
Septiembre  2007

En la Gráfica 2.14 se aprecia la distribución de los cotizantes al Sistema Dominicano de Pensiones 
por tipo de Sistema y por Sector Empleador, este último clasificado en tres grandes grupos: 
Sector Público Centralizado (SPC), Sector Público Descentralizado (SPD) y Sector Privado (SP). Es 
evidente que los cotizantes en el Sistema de Capitalización Individual representan cerca de un 
71.8% en promedio durante junio 2006 – septiembre 2007, de los cotizantes totales en el Sector 
Público Centralizado; el resto corresponde al Sistema de Reparto. Una composición similar es la 
representada por los cotizantes pertenecientes al Sector Público Descentralizado, quienes han 
evidenciado una composición promedio de 77.5% y 22.5% para CCI y Reparto, respectivamente.  
En cambio, en el Sector Privado, los cotizantes en el Sistema de Capitalización Individual 
representan aproximadamente un 98.6% del total de cotizantes. Es igualmente evidente que el 
total de cotizantes en el SPD y el SP tiende a mantenerse relativamente estable.

2. El salario mínimo cotizable para el Sistema de Pensiones a septiembre de 2007 fue de RD$5,635.00.
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2.14 Distribución de Cotizantes por Sistema y Sector Laboral:
Sector Público Centralizado, Sector Público Descentralizado y Sector Privado 

Promedios Trimestrales

En la Gráfica 2.15 se observa la evolución de los montos individualizados por concepto de 
recaudación. Desde julio a septiembre 2007 la recaudación individualizada fue de RD$3,244.6 
millones.

2.15 Evolución de los Montos Individualizados por Rubro

������������������������������������ ������������������

�

�������

�������

�������

�������

�������

�������

�������

�������

�������

��� ��� �� ����� ��� ��� �� ����� ��� ��� �� ����� ��� ��� �� �����

������ ������ ������ �������

�������
������������

�������
�����������

���������
������������
���������������

������������

��������
������������������

���������

��������

���������������

�������
����

�

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�
���

�
�
��

��
�
�

�������
����

�������
����

�������
����

�������
����

�������
����

�������
����

�������
����

��������
����



34

En la Gráfica 2.16 se muestra la distribución de cotizantes en el Sistema de Pensiones por Sector 
Económico3. Los sectores de Industrias Manufactureras, Administración Pública y Defensa, Planes 
de Seguridad Social de Afiliación Obligatoria y Comercio al por Mayor y Menor, Reparación de 
Vehículos Automotores, Motocicletas, Efectos Personales y Enseres Domésticos representan un 
56.4% del total de cotizantes. 1

2.16 Distribución de Cotizantes por Sector Económico
Septiembre 2007

3. Categorías de la Clasificación Industrial Internacional Uniforme (CIIU) Rev. 3.1 de la Organización de las Naciones 
Unidas (ONU)
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Notas:
1. Administración pública y defensa,  planes de Seguridad Social de afiliación obligatoria. 
2. Comercio al por mayor y menor, reparación de vehículos automotores, motocicletas, efectos 
personales y enseres domésticos. 
3. Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales. 
4. Actividades de hogares privados como empleadores y actividades no diferenciadas de hogares 
privados como productores.



35

Como se observa en la Gráfica 2.17, de los RD$1,075.3 millones recaudados, los sectores 
económicos de Administración Pública y Defensa, Planes de Seguridad Social de Afiliación 
Obligatoria; Industrias Manufactureras y Comercio al por Mayor y Menor, Reparación de 
Vehículos Automotores, Motocicletas, Efectos Personales y Enseres Domésticos aportaron un total 
de RD$567.1 millones que representan un 55.8% del total.

2.17 Recaudación Individualizada por Sector Económico
(RD$ miles de pesos)

Notas:
1. Administración pública y defensa,  planes de Seguridad Social de afiliación obligatoria. 
2. Comercio al por mayor y menor, reparación de vehículos automotores, motocicletas, efectos 
personales y enseres domésticos. 
3. Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales. 
4. Actividades de hogares privados como empleadores y actividades no diferenciadas de hogares 
privados como productores.
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Del recaudo dispersado a septiembre de 2007, que asciende a RD$35,313.8 millones, RD$24,594,2 
millones han sido acreditados a las cuentas individuales de los afiliados representando un total 
de 69.6%4; RD$3,465.8 millones para la cobertura del Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia, 
con 9.8% del total; RD$1,644.9 millones para el Fondo de Solidaridad Social, con 4.7% del total; 
RD$1,809.4 millones de comisiones a las AFP, con una participación de 5.1%; RD$3,388.1 millones 
al sistema de reparto, con un 9.6% del total; y RD$411.3 millones para las operaciones de la SIPEN, 
con el 1.2% del total dispersado. 1

2.18 Recaudación por Rubro de Dispersión
al 30 de septiembre de 2007

El Patrimonio de los fondos de pensiones existente al 30 de septiembre de 2007 asciende a 
RD$42,765.1 millones, de los cuales un 69.0% corresponde a fondos de capitalización individual 
(CCI) en cuentas obligatorias, equivalentes a RD$29,714.4 millones; un 24.3% a planes de reparto, 
con RD$10,203.5 millones; un 1.5% a planes complementarios, ascendentes a RD$607.8 millones; 
y un 5.2% al Fondo de Solidaridad Social, con RD$2,239.4 millones.

2.19 Evolución del Patrimonio de los Fondos de Pensiones

4. Incluye los fondos sustitutivos de reparto individualizado (Banco Central y Banco de Reservas).
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El patrimonio de los Fondos de Pensiones de Capitalización Individual es administrado por cinco 
(5) Administradoras de Fondos de Pensiones, AFP.  De este total corresponde a AFP Popular 
RD$10,869.4 millones, representando un 36.8%, AFP Siembra RD$6,953.3 millones, representando 
un 23.5%, BBVA Crecer RD$6,898.7 millones, representando un 23.3%, AFP Reservas RD$4,428.0 
millones, representando un 15.0% y AFP Romana RD$426.8 millones, representando un 1.4%.

2.20 Participación de Mercado de las AFP por Patrimonio 
de los Fondos Administrados (CCI)

Septiembre de 2007

Los fondos de pensiones han incrementado considerablemente su incidencia en la economía.  
En la Gráfica 2.19 se observa que estos fondos constituyen, a septiembre de 2007, un 3.6% del 
Producto Interno Bruto5.1

2.21 Evolución de la relación Fondos de Pensiones / PIB

5. El Producto Interno Bruto enero-diciembre 2006 ascendió a RD$1,181,652 millones. Fuente: Banco Central de la República 
Dominicana.
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La Gráfica 2.22 muestra la relación entre el patrimonio de los fondos de pensiones correspondientes 
al régimen de capitalización individual y el total de afiliados a dicho régimen. Se observa la 
considerable acumulación patrimonial del sistema, al pasar de una relación de RD$732 por 
afiliado a septiembre 2003 hasta alcanzar RD$20,350 el 30 de septiembre de 2007; de esta forma, 
los fondos de pensiones han evidenciado una acumulación considerable en menos de cinco 
años de cotizaciones al sistema previsional.6  1

2.22 Relación Patrimonio de los Fondos de Pensiones/Afiliados por AFP 
Septiembre de 2007

     

Las inversiones de los Fondos de Pensiones administrados por las AFP7 se encuentran colocadas 
en bancos múltiples, alcanzando RD$20,203.5 millones a septiembre 2007, equivalentes a un 
59.3% de la cartera de inversiones; en el Banco Central de la República Dominicana, RD$5,183.1 
millones, un 15.2% del total; en asociaciones de ahorros y préstamos, donde la cifra corresponde 
a RD$4,109.1 millones, representando un 12.1% del total de la cartera; en bancos de ahorro y 
crédito alcanzando RD$2,323.4, equivalentes a un 6.8%; en el Banco Nacional de Fomento de la 
Vivienda y la Producción, con RD$1,835.8 millones representando un 5.4% y en títulos de deuda 
de empresas privadas, donde el monto es de RD$439.8 millones, equivalentes a un 1.3% del total 
de la cartera de los Fondos de Pensiones.   2

2.23 Evolución de la Composición de la Cartera de Inversiones 
de los Fondos de Pensiones

6. Las cotizaciones al Sistema Dominicano de Pensiones bajo el amparo de la Ley 87-01 iniciaron en julio 2003.

7.  Incluye Fondos de Capitalización Individual, el Fondo de Reparto Individualizado del Banco de Reservas y el Fondo de 
Solidaridad Social. 
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En la Gráfica 2.24 se presenta la evolución de la rentabilidad nominal de los  últimos 12 meses 
de los fondos de pensiones.  El nivel de la rentabilidad nominal promedio del sistema se sitúa en 
8.6% al 30 de septiembre de 2007, presentando un comportamiento consistente con la evolución 
de las tasas de interés en la economía. Como resultado del éxito del programa de estabilización 
económica, la reducción de las tasas de interés nominales ha ido acompañada de estabilidad 
de precios y, en consecuencia, de incrementos en las tasas de interés reales con respecto a 
los niveles obtenidos durante la crisis económica 2003-04. Esto repercute en un mayor poder 
adquisitivo del ahorro y, por consiguiente, del ahorro previsional; de esta manera, los incrementos 
en las tasas de interés reales en el presente garantizan que los afiliados obtengan niveles de 
pensión superiores al momento del retiro.

2.24 Evolución de la Rentabilidad Nominal Promedio 
de los Fondos de Pensiones 

La rentabilidad nominal de los Fondos de Pensiones de Capitalización Individual al 30 de 
septiembre de 2007 osciló entre un 8.1% y un 8.9%, con un promedio ponderado de 8.7% sobre la 
base del patrimonio de los fondos.

2.25 Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones (CCI)
al 30 de septiembre de 2007
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En la Gráfica 2.26, se observa la evolución del otorgamiento de las pensiones de 
Discapacidad y de Sobrevivencia. Hasta el 30 de septiembre de 2007, el sistema 
previsional ha beneficiado a 262 afiliados con el otorgamiento de una pensión de 
discapacidad y 1,938 personas han recibido pensiones de sobrevivencia de 744 
afiliados fallecidos.

2.26 Evolución de las Pensiones Otorgadas por Tipo
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3.1 Afiliados

Cuadro 3.1.1
Cantidad de Afiliados por AFP

al término de cada mes

Cuadro 3.1.2
Cantidad de Afiliaciones Mensuales

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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Cuadro
Cantidad de Afiliados

al 30 de

Cuadro 3.1.4
Participación de Afiliados por Rango de Edad según AFP

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 3.1.6
Participación de Afiliados por Género según AFP

al término de cada mes
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3.1.7
de las AFP por Provincia
Septiembre de 2007
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Cuadro 3.1.8
Distribución de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales*

al 30 de Septiembre de 2007

Cuadro 3.1.9
Participación de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales

al 30 de Septiembre de 2007
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3.2 Cotizantes

Cuadro 3.2.1
Cantidad de Cotizantes por AFP

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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Cuadro 
Distribución de Cotizantes

Julio

Cuadro 
Distribución de Cotizantes 
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Cuadro
Distribución de Cotizantes

Septiembre



53

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
�������� ��� ����� ������ ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������ ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ������ �����
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������������ ������������������ ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ����������������� ������
������� ��������������������� ����� �������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������ �����
��������������� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� �� ����� �� ����� �� ����� ����� �����
����� ������������������ ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ����������������� �������
���������������

������ ��������������� ������ ������ ������������ ������ ��������������� ������ ������
���������

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
�������� ��� ����� ������ ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������ ��� ����� ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ������ �����
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������������ ������������������ ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ����������������� ������
������� ��������������������� ����� �������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������ �����
��������������� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� �� ����� �� ����� �� ����� �� ����� ����� �����
����� ������������������ ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ����������������� ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ������������������ ������� ����������������� �������
���������������

������������ ������ ������������
���������

��������� ������ ������ ��������� ������������ ������

�������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ���������� �������� ����������

����������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
�������� ��� ����� ������ ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������ ��� ����� ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ������ �����
������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ����� ������ ������� ������
������������ ������������������ ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ����������������� ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ������������������ ������ ����������������� ������
������� ��������������������� ����� �������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ����� ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������� ������ ������������������ �����
��������������� ��� ����� ����� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ��� ����� ����� �����
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3.2.2.a
por AFP y Rango de Edad
de 2007

3.2.2.b
por AFP y Rango de Edad
de 2007

3.2.2.c
por AFP y Rango de Edad
de 2007
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3.2.6.a
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007

3.2.6.b
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007**

3.2.6.c
por Salario Mínimo Cotizable y Rango de Edad*
de 2007
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������� ������� ������� ������� ������� �������

����������� ������ ������ ������ ������ ������ ������
������� ������ ������ ������ ������ ������ ������
�������� ������ ������ ������ ������ ������ ������
������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
������� ������ ������ ������ ������ ������ ������
������������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
������� ������ ������ ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������ ������ ������

���������
����� ������ ����������

3.3 Relación Cotizantes / Afiliados

Cuadro 3.3.1
Relación Cotizantes /Afiliados por AFP (%)

Trimestre Julio - Septiembre 2007

Cuadro 3.3.2
Relación Cotizantes /Afiliados por AFP según Género (%)

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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3.4 Participación en el Mercado Potencial

Cuadro 3.4.1
Participación por AFP en el Mercado Potencial* (%)

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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�������� ������� ������� �������
������ ������ ������ ������
������� ������� ������� �������
������������ ������� ������� �������
������� ������ ������ ������
��������������� ����� ����� �����
����� ������� ������� �������

���������������

�������� ����� ������ ����������

����������� ���� ���� ����
������� ���� ���� ����
�������� ���� ���� ����
������ ���� ���� ����
������� ���� ���� ����
������������ ���� ���� ����
������� ���� ���� ����
��������������� ���� ���� ����
����� ���� ���� ����

3.5 Aportes

Cuadro 3.5.1
Cantidad de Aportes por AFP
Trimestre Julio - Septiembre 2007

Cuadro 3.5.2
Relación Cantidad de Aportes/Cotizantes por AFP

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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���� ����� ������ ���������� ���������

�������� ��������� ��������� ��������� ���������
����� ��������� ��������� ��������� ���������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ���������� ����������

�������� ���������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ���������� ����������

�������������������������������������������������������������������������������������

���������������

������ ����� ������ ���������� ���������

������� ���������� ���������� ���������� ����������
������� ���������� ���������� ���������� ����������

��������� ���������� ���������� ���������� ����������

���������������

������������������������������������������������������������������������������

3.6 Salario Cotizable

Cuadro 3.6.1
Salario Cotizable Mensual por Rango de Edad

Salario promedio en RD$
Trimestre Julio - Septiembre 2007

Cuadro 3.6.2
Salario Cotizable Mensual por Género

Salario promedio en RD$
Trimestre Julio - Septiembre 2007
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3.7 Traspasos

Cuadro 3.7.1
Cantidad de Traspasos por AFP
Trimestre Julio - Septiembre 2007

��������� ������� ��������� ������� ��������� ������� ��������� ������� �����

����������� � �� � �� � �� �� �� ���
������� � �� �� �� � � �� �� ��
�������� �� � �� � �� � �� �� ��
������ � � � � � � � � �
������� � �� � � � � �� �� ��
������������ �� �� �� �� �� �� ��� ��� ��
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Cuadro 3.9.1.b
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Fondos Complementarios (RD$)

al 30 de Septiembre de 2007

Cuadro 3.9.1.c
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Reparto Individualizado (RD$)

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 3.9.1.d
Estado de Situación Financiera de los Fondos de Pensiones - Fondo de Solidaridad Social (RD$)

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro
Composición de la 

de los Fondos de Pensiones por Emisor  - 
al 30 de
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Cartera de Inversiones 
Capitalización Individual (RD$)
Septiembre de 2007
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Cuadro 3.9.7
Valor Cuota de los Fondos de Pensiones (RD$)*

Trimestre Julio - Septiembre 2007

Cuadro 3.9.8
Rentabilidad de los Fondos de Pensiones (%)

Trimestre Julio - Septiembre 2007
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Cuadro 3.10.7
Montos de Pensión Promedio por Sobrevivencia según AFP (RD$)

al 30 de Septiembre de 2007

Cuadro 3.10.8
Montos de Pensión Promedio por Discapacidad según AFP y tipo de Discapacidad (RD$)

al 30 de Septiembre de 2007
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4.1 Afiliados

Cuadro 4.1.1
Cantidad de Afiliados

al término de cada período

Cuadro 4.1.2
Cantidad de Afiliaciones

por período
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4.3 Relación Cotizantes / Afiliados
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4.4 Participación en el Mercado Potencial

Cuadro 4.4.1
Evolución de la Participación en el Mercado Potencial*
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4.5 Salario Cotizable
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Cuadro 4.5.2
Salario Cotizable por Género

Salario promedio en RD$ del período

������� �������
����

���������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������

����
��������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������
���������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ��������� ���������

����
��������� ���������� ��������� ���������
��������� ���������� ���������� ����������
���������� ���������� ��������� ����������
��������� ���������� ��������� ����������

����
��������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ����������
���������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ����������

����
����� ���������� ���������� ����������

������� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������
���� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������
����� ���������� ���������� ����������

������ ���������� ���������� ����������
���������� ���������� ���������� ����������
��������� ���������� ���������� ����������

�����������������������������������������������������������������������������

��������������
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4.7 Recaudación

Cuadro 4.7.1
Recaudación en Bancos Comerciales

Por Período

Cuadro
Recaudación por AFP según 

Por

�����
�����������

��������

������
����������

��������
����

���������� ������ ��������������

��������� ������ ��������������

����
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��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
��������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
��������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������
���������� ������ ����������������
��������� ������ ����������������

����
����� ������ ��������������

������� ������ ��������������
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����� ������ ����������������
���� ������ ����������������
����� ������ ����������������
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4.7.2
proceso de Individualización (RD$)
Período
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Cuadro
Aportes Obligatorios por AFP según

Cuadro 
Aportes Voluntarios por AFP según
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4.7.5.a
el proceso de Individualización (RD$)

4.7.5.b
el proceso de Individualización (RD$)
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4.8 Fondos de Pensiones

Cuadro 
Patrimonio de los

al término de
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4.9 Beneficios

Cuadro 4.9.1 
Cantidad de Solicitudes Trimestrales Otorgadas de Pensión por Sobrevivencia

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 4.9.2
Cantidad de Beneficiarios Trimestrales de Pensión por Sobrevivencia

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 4.9.3
Cantidad de Solicitudes Trimestrales de Pensiones por Sobrevivencia

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 4.9.4
Cantidad de Solicitudes Otorgadas Trimestrales de Pensiones por Discapacidad

al 30 de Septiembre de 2007
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Cuadro 4.9.5
Cantidad de Solicitudes Trimestrales de Pensiones por Discapacidad

al 30 de Septiembre de 2007
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5.1 Estructura de Comisiones de las AFP

5.1 Estructura de Comisiones de las AFP
al 30 de Septiembre de 2007
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5.2 Nómina de Accionistas y Capital Pagado de las AFP

5.2 Nómina de Accionistas y Capital Pagado de las AFP
al 30 de Septiembre de 2007
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5.3 Consejo de Directores y Gerentes de las AFP

5.3 Consejo de Directores y Gerentes de las AFP
al 30 de Septiembre de 2007
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5.4 Auditores Externos Registrados en la Superintendencia de Pensiones

5.4 Auditores Externos Registrados
al 30 de Septiembre de 2007
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5.5 Planes Complementarios de Pensiones Registrados

5.5 Planes Complementarios de Pensiones Registrados
al 30 de Septiembre de 2007
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5.6 Compañías de Seguros que operan el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia

5.6 Compañías de Seguros que operan el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia
al 30 de Septiembre de 2007
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5.7 Comisiones Médicas

5.7 Comisiones Médicas
designadas al 30 de Septiembre de 2007
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6. Normativa Previsional Vigente

������������� ����������� �����

����� ����������������������������������������������� ����������
������ ����������������������������������������������������������������

�������������������������������
����������

������ �������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

������������������������������������������������������ ����������
������������������������ ����������
������������������������������������������������������� ����������
���������������������������������������������������������������
����������������

����������

�������������������������������������������������� ����������

����� ����������������������������������������������������� ����������
����� ����������������������������������������������������������������������

�����������������������������
����������

����� ����������������������������������������������������������������������
������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������� ����������
����� �����������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
���������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
����������

����������

����� ���������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
���������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

����������

�����������

������������������������������������������������������������

�����

����� ����������������������������������� ����������
����� ������������������������������������ ����������
����� ������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ������������������������������������������ ����������



138

������������� ����������� �����

����� �����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
��������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������������������

����������������������������������
����������

����� ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�����������������

����������

����� �������������������������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������� ����������
����� ����������������������������������������������������������

��������������
����������

����� ��������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
��������������

����������

.

.



139

������������� ����������� �����

����� ���������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
��������������

����������

����� �������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ ������������������������������������������������������� ����������
������ ���������������������������������������������������������������������

���
����������

������ ���������������������������������������������������������������������
����

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
���

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
���

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
����

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
�����

����������



140

������������� ����������� �����

������ �����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������
����������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�����

����������

������ ����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

����������



141

������������� ����������� �����

����� ���������������������������������������������������������������������
����������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� �������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������������������������

���������������������
����������

����� ��������������������������������������������������������������������
������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
�������������������������������

����������

����� ������������������������������������������� ����������

��������������������������������������������������������

����������������������������������������������

����� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

����������

����� �������������������������������� ����������
����� ����������������������� ����������
����� �������������������������������������������������������������������

����������������������������
����������

����� ������������������������������������������������������������������
����������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
���������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

����������

.

.

.

.



142

������������� ����������� �����

����� �������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
�������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
���������������������

���������

����� ������������������������������������������������������������������� ����������
����� ����������������������������������������������������������������������� ����������
����� �������������������������������������������������������������������� ����������
����� ������������������������������������������������������������������� ����������

������ ������������������������������������������������������� ����������
������ �����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������
����������

������ ������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
���������

����������

������ ������������������������������������������������������������������
��������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������
������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
����������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������� ����������

������ ������������������������������������������������������������������������ ����������
������ ��������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������
����������

������ �������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
��������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������
��������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
����

����������

.

.



143

������������� ����������� �����

����� ������������������������������������������������������� ����������
����� ����������������������������������������������� ����������
����� �����������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
����������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������� ���������
������ ������������������������������������������������������������������������

������������������
����������

������ ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

�����������������������������������

������ ����������������������������������������������������������������
�������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������������
�����������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
�����������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������� ����������
����� ����������������������������������������������������������

���������������������������������������������
����������

����� ������������������������������������������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������������������������

����������������
����������

����� ������������������������������������������������������������ ����������
����� ��������������������������������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������������� ����������
����� ��������������������������������������������������������������

��������
����������

����� ������������������������������������������������������������������������
��������

����������

����� �����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�������������������������������������������������

.



144

������������� ����������� �����

����� �����������������������������������������������������������������������
����������

����������

����� ���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
�������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
����������

����������

������ �������������������������������������������������������������������� ����������
������ ���������������������������������������������������������������� ����������
������ ��������������������������������������������������������������

����������
���������

������ ������������������������������������������������������������
������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
����������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������� ����������

������ ��������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������� ����������
������ ��������������������������������������������������������� ����������
������ ��������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������
����������

������ ��������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������� ����������
����� �������������������������������������������������������������������������

��������������������
����������

����� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

����� ����������������������������������� ����������
����� �����������������������������������������������������������

��������������������
����������

����� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

����������

�����������



145

������������� ����������� �����

������ ���������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������ ����������

������ ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������

����������



146

������������� ����������� �����

������ ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������
������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������
����������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
������������������

����������

����������

.

.



147

������������� ����������� �����

����� �����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
��������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
��������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
��������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
��������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

����������

������������������������

������ ������������������������������������������������������������������
��������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
����������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
��������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������

����������

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.



148

������������� ����������� �����

������ ���������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������

����������

������ ����������������������������������������������������������������������
���������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������

����������

������ ������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

������ ����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
����������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�����

����������

������ �������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

������ ��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

����������

������ �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

������ �������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

����������

������ ���������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

����������

������ ������������������������������������������������������������������������
����������������������������

����������

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.



149

������������� ����������� �����

������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

����������

�����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������

����������

������������������������������������������������������������

������ ��������������������������������� ����������

� ������������������������������������������������ ����������
� �����������������������������������������������������������������

���������
����������

� ����������������������������������������������������������������
����������

����������

� �����������������������������������������������������������������������
��������������������

����������

� ����������������������������������������������������������������
���������������������������������������

����������

� �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�� ��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������

�� ����������������������������������������������������������������������
����������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�� ����������������������������������������������������������������������
����������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�� ��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

����������

�� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

����������

�� ����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

����������

�� ���������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������
�����������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

�� ������������������������������������������������������������������������
������������������������

����������

���������������������������������������������������������������������������������

������������

�� ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

����������

�� ������������������������������������������������������ ����������



150

������������� ����������� �����

��������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�������������������������������

����������

�����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������������
�����������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
��������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������
�����������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

����������

������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

����������

�������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������

����������

���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

����������

�����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
����������

����������



151

������������� ����������� �����

����� ����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
����������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
���������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������

����������

����� �������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������������ ����������
����� �������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������
��������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������

����������

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.



152

������������� ����������� �����

����� ��������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
�������������������������

����������

����� ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������
������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
���������������������������

����������

����� ���������������������������������������������������������������
��������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

����������

����� �������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
�������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
����������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������
������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������

����������

����� ����������������������������������������������������������������������
������������������������������������

����������

����� ����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

����������

.

.

.



153���

������������� ����������� �����

����� ��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���

����������

����� �����������������������������������������������������������
������������������������

����������

����� �����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

����������

����� ��������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���

����������





Indice de Cuadros y Gráficas



156



157

7. Indice de Cuadros y Gráficas

Cuadros - Datos Estadísticos  

3.1.1 Cantidad de Afiliados por AFP ............................................................................................................................
3.1.2 Cantidad de Afiliaciones Mensuales ..................................................................................................................
3.1.3 Cantidad de Afiliados por AFP y Rango de Edad ............................................................................................
3.1.4 Participación de Afiliados por Rango de Edad según AFP .............................................................................
3.1.5 Distribución de Afiliados por AFP y Género .......................................................................................................
3.1.6 Participación de Afiliados por Género según AFP ...........................................................................................
3.1.7 Distribución de Afiliados de las AFP por Provincia ............................................................................................
3.1.8 Distribución de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales .............................................................
3.1.9 Participación de Afiliados por Cantidad de Cotizaciones Mensuales ..........................................................
3.2.1 Cantidad de Cotizantes por AFP ........................................................................................................................
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8. Glosario

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP). Sociedades financieras 
públicas y privadas constituidas de acuerdo a las leyes del país, con el 
objeto exclusivo de administrar las cuentas personales de los afiliados e 
invertir adecuadamente los fondos de pensiones; y otorgar y administrar 
las prestaciones del sistema previsional, observando estrictamente los 
principios de la Seguridad Social y las disposiciones de la Ley 87-01 y sus 
normas complementarias.
 
Afiliación. Proceso mediante el cual la empresa procesadora de la base 
de datos, UNIPAGO, luego del proceso de inscripción y asignación del 
Número de Seguridad Social (NSS) por parte de la Tesorería de la Seguridad 
Social,  reconoce el vínculo jurídico entre una AFP y la persona que se afilia, 
con los efectos establecidos en la Ley. Para fines de interpretación de las 
estadísticas, el registro de una afiliación se realiza una vez que la solicitud 
de afiliación es validada con una nómina que contiene al trabajador. Para 
los trabajadores que han sido afiliados automáticamente por la EPBD, la 
fecha de referencia es la fecha en que ocurre la afiliación automática. 
Para los trabajadores que se han traspasado hacia una AFP se considera 
la fecha del traspaso.

Aportes Obligatorios. Es la porción de la recaudación individualizada que 
tiene como destino el rubro cuentas personales, tomando como referencia 
al proceso de individualización de la recaudación previsional. Consiste en 
el porcentaje del salario cotizable que la Ley 87-01 exige para el aporte 
capitalizable.

Aportes Voluntarios. Es la porción de la recaudación individualizada 
que tiene como destino el rubro cuentas personales, tomando como 
referencia al proceso de individualización de la recaudación previsional. 
Consiste en el monto que los trabajadores optan por aportar a su cuenta 
de capitalización individual. Los aportes voluntarios se clasifican en: (i) 
ordinarios, cuando se efectúan periódicamente mediante descuentos de 
nómina; (ii) extraordinarios, cuando se efectúan esporádicamente a través 
de las entidades recaudadoras del sistema.

Afiliado. Persona que ha suscrito un contrato de afiliación con alguna 
AFP o que, permaneciendo en el sistema de reparto, ha sido reportada 
a la EPBD para su registro y además se encuentra registrada en alguna 
nómina de las enviadas por los empleadores a la Tesorería de la Seguridad 
Social. La fecha usada como referencia para el registro de una afiliación 
es la fecha en que la solicitud de afiliación voluntaria es validada con 
una factura pagada de la nómina que contiene a dicho trabajador. Para 
los trabajadores que han sido afiliados automáticamente por la EPBD, la 
fecha de referencia es la fecha en que ocurre la afiliación automática. 
Para los trabajadores que se han traspasado hacia una AFP se considera 
la fecha del traspaso.
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Beneficiario. Persona que ha adquirido el derecho de recibir una pensión 
de discapacidad o sobrevivencia, conforme lo establecido en los artículos 
46 y 51 de la Ley 87-01 y sus normas complementarias.

Bono de Reconocimiento. Bono que recibirán los afiliados protegidos por 
las Leyes 1896 y 379, por el monto de los derechos adquiridos a la fecha 
de entrada en vigencia de la Ley 87-01, el cual ganará una tasa de interés 
anual del dos por ciento (2%) por encima de la inflación, redimible al 
término de su vida activa.

Cantidad de Aportes. Es la sumatoria de la cantidad de veces que se 
reciben cotizaciones correspondientes a cada cotizante en el período 
bajo evaluación. Períodos de pagados en atrasos constituyen registros 
de cantidad de aportes distintos. Igualmente, los aportes de empleos 
adicionales del cotizante se registran de manera independiente. La fecha 
de referencia para la presentación de la cantidad de aportes es la fecha 
de individualización.

Cartera de Inversión. Portafolio de instrumentos financieros de renta fija 
y/o variable en los que se encuentran invertidos los fondos de pensiones 
administrados por las AFP, de conformidad con las resoluciones emitidas 
por la SIPEN, la Comisión Clasificadora de Riesgo y Limites de Inversión y la 
política de inversión de la AFP.

Comisión Administrativa. Comisión mensual por administración del  fondo 
personal, la cual será independiente de los resultados de las inversiones y 
no podrá ser mayor del 0.5% del salario cotizable.

Comisión Anual Complementaria. Comisión aplicada al fondo administrado,  
equivalente a un 30% del exceso de rentabilidad del Fondo sobre los 
certificados de depósitos de la banca comercial.

Contrato de Afiliación. Contrato de administración que rige las obligaciones 
y derechos recíprocos de la AFP o planes de pensiones existentes y los 
trabajadores.

Cotizante. Trabajador cuyas cotizaciones al sistema han sido realizadas en 
el periodo bajo evaluación. Para el registro de los cotizantes se toma como 
referencia la fecha de individualización de la recaudación.

Cuenta de Capitalización Individual (CCI). Registro individual unificado de 
los aportes que de conformidad con el Artículo 59 de la Ley, son propiedad 
exclusiva de cada afiliado. Este registro se efectúa en el fondo de pensiones 
de elección del trabajador y comprende todos los aportes voluntarios 
y obligatorios, el monto que corresponda al bono de reconocimiento 
cuando se haga efectivo, si aplica, pago de prestaciones y la rentabilidad 
que le corresponda del fondo administrado.  
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Cuota. Unidad de medida en la cual se expresa el patrimonio de todos los 
trabajadores afiliados al fondo de pensiones.

Día Calendario. Período que comienza y termina a las 12:00 de la 
medianoche.

Día Hábil. Cualquier día de lunes a viernes en el cual se permite a las 
instituciones financieras hacer negocios al público.

EPBD o UNIPAGO. Empresa Procesadora de la Base de Datos, creada con 
el objeto de realizar el procesamiento de la información de la base de 
datos del Sistema de Seguridad Social.

Fondo de Pensiones. Sumatoria de las aportaciones obligatorias y voluntarias 
de los afiliados, el monto correspondiente al Bono de Reconocimiento 
al momento de hacerse efectivo, así como las utilidades, deducida la 
comisión complementaria a que se refiere el literal b) del Art. 86 de la Ley 
y el pago de prestaciones. Este Fondo se constituye conforme al Artículo 
95 de la Ley, en un patrimonio independiente, con personalidad jurídica 
propia y contabilidad distinta del de las AFP. A cada Fondo de Pensiones 
le corresponde una cartera de inversión.

Herencia. Saldo de recursos disponibles en la CCI al momento en que el 
afiliado pasivo fallece cuando haya optado por la modalidad de pensión 
de retiro programado. Asimismo, respecto del afiliado activo que fallece, 
se considera herencia el saldo de la CCI cuando no existan los beneficiarios 
designados en el Artículo 51 de la Ley.

Patrimonio. Corresponde al valor del Activo Neto del fondo de pensiones, 
lo que corresponde al total de activos menos el total de pasivos.

Planes de Pensiones Existentes. Corresponde a los fondos y cajas de 
pensiones creados mediante leyes específicas 772 de 1978 y 520 de 1920,  
corporativos,  complementarios y planes especiales creados por leyes 
especiales.

Prestaciones. Pensiones correspondientes al Seguro de Vejez, Discapacidad 
y Sobrevivencia, que son pagadas con cargo a los recursos acumulados 
en la CCI. Dichos pagos pueden ser  mediante cotizaciones mensuales 
a cargo de una AFP, bajo la modalidad de retiro programado, o por la 
adquisición del derecho a una renta vitalicia con las compañías de 
seguros. Asimismo, comprende las erogaciones por concepto de pago de 
Herencia.

Promotor(es). Personas debidamente autorizadas por la Superintendencia 
de Pensiones, que han suscrito un contrato de prestación de servicios con 
una AFP, para ejercer las actividades de afiliación y traspaso a las AFP. Esta 
persona tiene carácter de exclusividad con la AFP que lo ha contratado.
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Recaudación. Es el proceso mediante el cual se reciben las cotizaciones 
y contribuciones de los trabajadores y empleadores a través de la red 
financiera nacional de bancos recaudadores por cuenta de la Tesorería 
de la Seguridad Social. Para fines del registro se clasifica la recaudación 
por etapas: (i) Recaudación en bancos comerciales, (ii) recaudación 
individualizada y (iii) recaudación dispersada.

Recaudación Dispersada. Corresponde a la recaudación que ya ha sido 
individualizada por la EPBD y depositada en las cuentas destino (Fondos de 
Pensiones, seguro de discapacidad y sobrevivencia, comisión AFP, Fondo 
de Solidaridad Social, operación SIPEN).

Recaudación Individualizada. Corresponde a la recaudación acreditada 
en la cuenta concentradora de la TSS, en el banco concentrador, que 
ya ha sido verificada, conciliada y validada por la EPBD, en los diferentes 
rubros de recaudación (Aportes obligatorios, aportes voluntarios ordinarios 
y extraordinarios, seguro de discapacidad y sobrevivencia, comisión AFP, 
fondo de solidaridad social, otras recaudaciones, intereses, recargos y 
operación SIPEN), para cada cotizante.

Recaudación en Bancos Comerciales. Corresponde a la recaudación 
captada en los bancos comerciales pertenecientes a la red financiera 
nacional, a través del pago de las cotizaciones realizadas por los 
empleadores.
 
Red Financiera Nacional. Conjunto de instituciones bancarias o de 
entidades financieras autorizadas por la Tesorería a participar en el proceso 
de recaudación y dispersión de los recursos  del Sistema.

Régimen Contributivo. Régimen de financiamiento del Sistema Dominicano 
de Seguridad Social que comprende a los trabajadores asalariados 
públicos y privados y a los empleadores, financiado por los trabajadores y 
empleadores, incluyendo al Estado como empleador.

Renta Vitalicia.  Modalidad de pensión que contrata un afiliado al momento 
de pensionarse con una  compañía de  seguros, en la que ésta se obliga 
al pago de una renta mensual, desde el momento en que se suscribe el 
contrato hasta su fallecimiento.

Rentabilidad. Es el cambio porcentual experimentado por el Valor Cuota 
en un período determinado, lo que representa la ganancia que obtienen 
las inversiones de los fondos de pensiones. Para los fines de las estadísticas 
publicadas en este boletín nos referimos a la rentabilidad que obtienen los 
fondos de pensiones los últimos 12 meses.

Resoluciones. Normativa e instructivos que sean dictados por la 
Superintendencia en el marco de sus atribuciones.
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Retiro Programado. Modalidad de pensión que contrata con una AFP el 
afiliado al momento de pensionarse con cargo al saldo que mantiene 
en su CCI, recibiendo una pensión mensual en función de su CCI y su 
expectativa de vida.

Salario Cotizable. Salario que sirve de base para el cálculo de las 
cotizaciones,  a partir del monto del salario mínimo  legal correspondiente 
al sector donde trabaje el afiliado y cuyo tope es el equivalente a veinte 
salarios mínimos nacionales.  Para fines de cotización, exención impositiva 
y sanciones, el salario mínimo nacional será igual al promedio simple de 
los salarios mínimos legales del sector privado, establecidos por el Comité 
Nacional de Salarios de la Secretaría de Estado de Trabajo.  

Salario Cotizable Promedio. Es aquel que resulta de promediar las 
estimaciones de salario cotizable realizadas en base a la contribución 
obligatoria de los cotizantes. Para fines de la estimación del salario 
cotizable, se toma el monto de la Comisión de la AFP y se multiplica por 
200. En caso de que el afiliado aparezca registrado en dos o más nóminas, 
se considerará el mayor salario.

SUIR. Sistema Único de Información y proceso de recaudo, distribución y 
pago.  

Superintendencia de Pensiones (SIPEN).  Institución creada en la Ley 87-01 
como entidad estatal autónoma, con personalidad jurídica y patrimonio 
propio, que a nombre del Estado Dominicano ejerce la función de velar 
por el cumplimiento de la Ley en el ámbito previsional y sus normas 
complementarias.

Tesorería de la Seguridad Social. Entidad responsable del recaudo, 
distribución y pago de los recursos financieros del Sistema Dominicano de 
Seguridad Social.

Traspaso. Traslado del registro de un afiliado de una AFP o plan sustitutivo a 
otra AFP, así como de la administración de su cuenta individual desde una 
AFP o Plan Sustitutivo a otra entidad. Para referencia se toma la fecha de 
efectividad del traspaso.

Valor Cuota. Es el índice que representa el valor en moneda local de cada 
cuota del fondo de pensiones.
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